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CONCLUSAO

Consagrou-se, enfim, no direito moder-
no a idéia de que a competéncia propria de
cada 6rgdo & uma determinacio de suas tare-
fas, que cria a obrigag¢do para o 6rgdo de agir
unicamente nos limites de suas fun¢des. Dado
que o primeiro elemento fundamental da no-
¢ao juridica de ‘Estado de Direito’ é a separa-
¢ao de poderes ou a separacdo orgénica das
fungbes, como formulado por Montesquieu, cada
fungao restou confiada a um 6rgdo particular.
~ Sendo trés as funcdes, trés grupos distintos de
orgdos sdo formados: 6rgios legislativos, 6rgaos
administrativos e 6rgéos jurisdicionais, e da re-
particdo de tarefas entre esses trés grupos de or-
gdos, decorre a nogéo de ‘competéncia funcio-
nal’ ou ‘competéncia de dire¢do’.®

A partir dai, delineouse um “conceito juridi-
co-organizatorio do Estado™ que, hoje, deixou de
ser adequado porque ndo explica as relacGes
interorganicas dos varios 6rgdos constitucionais e nao
oferece solugbes satisfatorias para os conflitos orgéni-
cos. TaisrelacGes e litigios pGem em causa aidéia da
unidade da pessoa juridica do Estado e a sua
operacionalidade como centro de imputacoes de
todos os atos referentes aos 6rgdos estatais. Por isso, o
conceito juridico-constitucional de Estado, na atuali-
dade, perspectiva-se como “ordenagio de varias fun-
¢bes constitucionalmente atribuidas a varios 6rgaos
constitucionais”¥ de modo a aparecer ‘repartida’ ou
‘separada’ a atividade do Estado e ndo o seu poder:
aresultante dessa divisdo passa a ser umna diferencia-
¢do de fungBes e ndo a existéncia de varios poderes.

A Administragdo Publica, entretanto, per-

% STASSINOPOULOS, (nota 1), p. 18.

manece sendo descrita como uma ‘pessoa’ por-
que adquiriu uma estrutura unificada e
hierarquizada, em que a competéncia dos di-
versos Orgdos se encontra escalonada e
encadeada a semelhanga de uma pirdmide em
cujo apice se encontra, geralmente, o Chefe do
Executivo, conforme esteja definido na Consti-
tuicdo. No Brasil, por exemplo, a Presidéncia
da Republica é o 6rgio supremo da Adminis-
tragdo, e a Lei 9.874/99,% além de referir serem
seus preceitos aplicaveis “aos 6rgaos dos Pode-
res Legislativo e Judiciério da Unido quando no
desempenho de fun¢éo administrativa” (§ 1%,
art. 19), define como ‘6rgio’ “a unidade de atu-
agdo integrante da Administracio direta e da
estrutura da Administragfo indireta” (art. 12, § 22, I).

No plano do direito administrativo, ha
sempre que se considerar também a distin¢o,
deveras essencial, entre pessoa juridica de direi-
to publico e pessoa juridica de direito privado,
pois, de um lado, tem-se as pessoas juridicas de
natureza politica e existéncia necesséria, que
nascem com a Constitui¢do, e em contrapartida,
as “de natureza puramente administrativa e exis-
téncia contingente”, ¥ que sdo as criadas por
lei ordinaria com vistas & realizagio de determi-
nados fins estatais, como o provimento de de-
terminada necessidade publica diferenciada.

Em sintese, foi a publicizagio da nog¢do de
pessoa juridica, efetuada através da teoria orgénica,
que tornou possivel a constru¢io dogmatica do Esta-
do de Direito, pois este € a organizagao politica em
que estdo assegurados os direitos fundamentais e a
separacio de poderes, que nada mais & do que a
rigorosa circunscri¢io de competéncias funcionais.

& CANOTILHO, José Joaquim Gomes. Direito Constitucional. Coimbra: Almedina, 1993, p. 682.

# CANOTILHO, (nota 86), p. 662,

% BRASIL. Lei 9.784, de 29 de janeiro de 1999. Regula o processo administrativo no 4mbito da Administraco
Piblica Federal. Informagdo por correio eletrénico. htip,fwww.mare.gov.br/Legis/Docs/Leis/ 9784 99.htm.
Segundocaput do art. 1% a referida lei visa, em especial, 4 protegdo dos direitos dos adminstrados e ao melhor

cumprimento dos fins da Administracéo.
® Cf CIRNE LIMA (nota 79), p. 63.
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/N s sociedades por ac¢es, também conhe-
cidas como sociedades an6nimas ou companhia,
de natureza obrigatoriamente comercial, tém
peculiaridades inconfundiveis desde sua origem.

A caracteristica princi pal das sociedades
andnimas é o papel relevante que se atribui ao
seu capital social, ai compreendido sua forma-
¢do, integridade e modificagdes. O tratamento
cuidadoso que a legislagdo impde decorre exa-
tamente de ser este tipo juridico, uma socieda-
de de capital, cujas relacdes de mercado vao
depender de sua representatividade, garantia e
integridade.

Sendo assim, as modificacGes do seu
capital social deverio atender aos limites impos-
tos pela legislagdo cuidando que se evite risco,
nio apenas ao proprio ente, como também a
seus acionistas e investidores. O aumento ou

" redugdo do capital social deve observar as dis-

posi¢Oes legais e estatutérias. A redugdo, por suas
conseqiiéncias, mereceu maiores cuidados do
legislador e pode ocorrer através do resgate, do
reembolso, da cisao parcial, da inadimpléncia
do acionista, da absor¢4o dos prejuizos acumu-

lados ou ainda, quando.o capital for considera-
do excessivo.

A redugdo do capital para absorver pre-
juizos ou porque foi julgado excessivo, tal como
previsto nos arts. 173 e 174 da Lei n.2 6.404, de
15 de dezembro de 1976, & considerada uma
redugdo voluntaria, tendo tratamento diferenci-
ado dos demais casos.

Conforme dispde o art. 173:

“A Assembléia Geral poderd deliberar a re-
dugido do capital social se houver perda,
até o montante dos prejuizos acumulados,
ou se julgd-los excessivo.

§1° A proposta de redugio do capital soci-
al, quando de iniciativa dos administrado-
res, nao pdderé ser submetida & delibera-
¢do da Assembléia Geral sem o parecer do
conselho fiscal, se em funcionamento.

$§2° A partir da deliberacio de redugdo fi-
cardo suspensos os direitos corresponden-
tes ds agoes cujos certificados tenham sido
emitidos, até que sejam apresentados & com-
panhia para substituicgo.”

! Publicada no Didrio Oficial da Unizo de 17 de dezembro de 1976. Suplemento, p.1.

e——

ik :
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O caput do art. 173 permite a redugdo
do capital social com fundamento na existéncia
de prejuizos acumulados ou por “julga-lo ex-
cessivo”.

A perda ou resultado negativo do exer-
cicio social, assim verificado no Balan¢o Geral,
sera contabilizado como prejuizo. A existéncia,
portanto de prejuizos acumulados demonstra
que a companhia ndo possui reservas que pos-
sam absorver os mesmos, caso contrario estaria
se descumprido o disposto no artigo 189 da Lei
n.26.404/76.2

A Assembléia Geral pode, no caso de
inexistir reservas, para garantir a integridade do
capital social, deliberar pela sua redugio, visan-
do absorver os prejuizos acumulados. Esta deli-
beragdo levara em conta a existéncia de preju-
izos acumulados, o montante destes prejuizos e
a inexisténcia de reservas.

A competéncia para decidir sobre a re-
ducdo do capital é sempre da Assembléia Ge-
ral, a Lei apenas exige que, quando houver
proposta da administragio, esta seja acompa-
nhada do parecer do conselho fiscal, se em fun-
cionamento.

A doutrina tem sido uniforme entenden-
do que a redugéo do capital para absorver pre-
juizos & uma medida que se justifica, pois resul-
tara numa situagdo real para a empresa que tera
um capital mais representativo em rela¢io a sua
situa¢do econdmica.

Na sociedade cujo capital & formado por
acdes sem valor nominal, a redugéo sera efeti-

2

lados e a provisio para o imposto de renda.

vada sem que se altere o nlimero das agdes,
portanto sem cancelamento das mesmas. Quan-
do o capital & formado por a¢des com valor
nominal a Assembléia Geral podera optar pela
reducido do valor nominal. Se isto ndo for pos-
sivel, pelo cancelamento das ag¢des ou ainda
pelas duas medidas.

Qualquer que seja a decisio da Assem-
bléia Geral, a redugdo do capital social devera
respeitar a proporgao de agdes detida pelo aci-
onista, ja que esta redugio do capital nada mais
é do que a divisdo dos prejuizos que deverido
ser suportados por todos, naquela proporgao.

A redugdo do capital para absorver pre-
juizo nio implica em alteragdo do patriménio
da empresa, caracterizando apenas um ajuste
contabil.

A segunda hipotese de redugdo volun-
taria do capital social, analisando-se o art. 173
da Lei n.® 6.404/76 — Lei das Sociedades por
Agdes, ocorre quando a Assembléia Geral con-
clui ser o mesmo excessivo. Este juizo s6 pode
ser formado pela propria companhia, pois as
demonstragdes financeiras nio revelam esta ne-
cessidade, ja que & decorrente da prépria
operacionalidade da empresa. A administragdo
da companhia, em Gltima anélise, & quem de-
tém as informagdes necessarias para propor a
redugdo do capital social por excesso.

A lei vigente ndo faz distin¢do entre as
companhias de capital fechado e as companhi-
as de capital aberto, estabelecendo para ambas
os mesmo procedimentos na redugao do capi-
tal por excesso.

“Art 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, os prejuizos acumu-

Paragralo tnico. O prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas
reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.”
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A Assembléia Geral, regularmente
convocada e instalada, observado o quorum de
2/3 do capital votante, conforme estabelece o
art. 135 da Lei n.? 6.404/76, é competente para
deliberar sobre a redugio do capital prevista no
art. 173 da mesma lei, pela maioria absoluta de
votos, ai ndo computados os votos em branco.
Assim ocorre habitualmente nas companhias
abertas e nas companhias fechadas de grande
porte. As sociedades anénimas fechadas e de
pequeno porte, na maioria das vezes, se insta-
lam com a totalidade dos acionistas e a decisdo
tomada, respeitando o quorum minimo de deli-
beragdo, valera para todos.

A doutrina tem classificado a redugio
do capital prevista no art. 173 como “redugdo
voluntaria”® A expressdo voluntaria se contra-
poe a situagdo que decorre do exercicio de um
direito do acionista, garantido pela propria Lei
n.2 6.404/76 no art. 45, ou ainda de uma medi-
da que deve ser tomada pela companhia para
garantir o cumprimento do que foi acordado
entre ela e seus acionistas — art. 107 da mesma
Lei. Nestes casos, tanto para o acionista dissi-
dente*, quanto para o acionista remisso®, a re-
dugdo do capital é tida como compulséria.®

A maioria das sociedades por a¢Ges, no

Brasil, & de capital fechado. As Assembléias des-
tas companhias, como j4 foi registrado, com fre-
qliéncia se instalam com a totalidade dos acio-
nistas e as deliberagdes sdo unéanimes. Ja foi
comentado que a Lei n.* 6.404/76 ndo contém
tratamento diferenciado para as companhias fe-
chadas ou até mesmo para aquela de formacio
nitidamente familiar. A motiva¢io da reducio
de capital na forma do estabelecido no art. 173,
limita-se dquelas duas hipéteses. A previsdo fei-
ta na letra “d” do § 1° do artigo 30 da Lei das
Sociedades por A¢des, s6 € possivel aplicar nas
companhias abertas, ja que as companhias fe-
chadas ndo tém a¢6es negociaveis em bolsa. A
regra mencionada dispde sobre a compra das
acdes pela propria companhia, e a reducdo do
capital neste caso s6 pode ser motivado pelo
excesso, conjugando aletra “d” § 1°e 0 § 5% do
mesmo art. 30. No caso da letra “d” do § 12 as
acoes adquiridas serdo retiradas definitivamente
de circulagio.

A reducio do capital, observada a regra
contida no § 12 do art. 173, néo sera necessari-
amente proposta pelos 6rgaos de administragio
da companhia. E possivel que a proposta ve-
nha a atender o interesse de um ou mais acio-
nistas que ndo desejando manter sua partici pa-
¢do societaria provoca a redugdo do capital

4 VIDIGAL, G. de C.; MARTINS, I G. da S., 1999. p. 551.

4 “ACIONISTA DISSIDENTE. Direito Comercial. E 0 que, por ndo concordar com as decisées assembileares,
se retira da companhia, tendo o direito de ser reembolsado do valor de suas agées, desde que venha a reclamar
o pagamento desse quantum 3 empresa dentro do prazo de trinta dias, contado da publicacio da ata daquela
Assembléia Geral, cujas matérias ndo obtiveram sua aprovagdo.” (DINIZ, Maria Helena. Diciondrio

Juridico. Sio Paulo: Saraiva, 1998, V. I, p. 88 ).

7 “ACIONISTA REMISSO. Direito comercial. E o que nio cumpriu seu dever de integralizar o capital
subscrito, ou melhor, de pagar totalmente o montante das agdes com que se comprometera a entrar para
participar da sociedade por agdes. Se incorrer em mora, a companhia ird executd-lo ou, entio, vender suas

agoes em Bolsa.” (Ibid ).

6

“Também na redugio compulséria, a deliberagdo é da competéncia da Assembléia Geral. S6 que, neste caso,

trata-se ndo propriamente de deliberagio, mas de homologacio de proposta que, por dever legal, devern fazer
os administradores. Serdo os casos de ndo substitui¢do de acionistas cujas agGes tenham sidas reembolsadas
(art.45) ou quando nio forem encontrados para as agoes caidas em comisso (art,) 107.” (CARVALHOSA;

"LATORRACA, 1997, v. 3, p. 524).
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social com devolugao de valores, conforme pre-
visdo legal. A doutrina tem criticado o disposto
no § 12 do art. 173, entendendo que a adminis-
tracdo sempre devera se manifestar sobre o pe-
dido de redugdo de capital, como também o
Conselho Fiscal. A redugio de capital social
com restitui¢fo de valores, assemelha-se a uma
liquidagao parcial de empresa e obrigaria a um
tratamento igualitario a todos os acionistas. As-
sim, porém, o pagamento feito, privilegiando
apenas alguns, caracteriza tratamento desigual
as ac¢bes de uma mesma companhia, porque
implicaria em redug&o para uns e acréscimo para
outros no percentual de sua participagio
societéria.

A redugio do capital com base no art.
173 ndo possibilita o tratamento desigual aos
acionistas. A doutrina, tratando da matéria, nio
afasta a necessidade de um tratamento igualita-
rio a todas as a¢Bes, ndo admitindo assim, que a
devolugio seja desproporcional. A compreen-
sao da matéria passa necessariamente, pelo exa-
me do quorum de instalacdo e da deliberagéo
da Assembléia Geral, lembrando que é regular
a Assembléia instalada em segunda convoca-
¢do, com qualquer niimero, conforme permiti-
do no art. 135 da Lei n.© 6.404/76.

Sendo assim, se a Assembléia Geral no
reuniu a totalidade do capital social, e a devo-
lugio de valores ndo dispensou igual tratamen-
to a todos os acionistas, a deliberacdo podera
ndo gerar efeitos. Ao contréario, se a Assembléia
de uma companhia fechada reuniu a totalidade
e a decisdo foi tomada sem dissidéncia, resul-
tando em devolugao de valores sem respeitar a
proporcionalidade, temos que a decisdo se re-
veste de uma aparente legalidade, tornando-se
dificil sua revogagao. A discussdo iré se estabe-
lecer na natureza do direito do acionista, se dis-
ponivel, e no interesse direto dos credores da
companhia.

Outro aspecto importante quando trata-

mos da redugdo do capital social nas Socieda-
des Anonimas é a diferenca existente entre a
reducdo do capital por resgate de acbes e a
reducdo de capital por excesso. O resgate de
acOes € o pagamento ao acionista do exato va-
lor das a¢des resgatadas. O legislador neste caso
condiciona o negdcio juridico & existéncia de
lucros e reservas, e tem por finalidade manter a
integridade do capital social. Ja a reducdo do
capital social por excesso, com restitui¢io de
valores aos acionistas ou pela diminui¢do do
valor nominal das a¢des pendentes de
integralizacdo, tem como fundamento a existén-
cia de um aporte de capital superior as necessi-
dades da companhia.

A inten¢do do legislador de preservar o
capital social e proteger os credores da compa-
nhia é indiscutivel. Esta preocupacio estabele-
ce limites nas decisdes das Assembléias Gerais.

A Assembléia Geral como 6rgdo sobe-
rano da companhia tera suas decisdes respeita-
das desde que néo gerem conflito com a Lei ou
com o Estatuto Social. A redugdo do capital
social por julgd-lo excessivo, ndo obriga que a
sociedade possua reservas, no entanto, precisa-
ra respeitar os direitos dos credores da socieda-
de, sob pena de nio se efetivar. Neste sentido o
art. 174 da Lei n.? 6.404/76 assim disciplina:

“Ressalvado o disposto nos artigos 45 e
107, a redugao do capital social com resti-
tuicdo aos acionistas de parte do valor das
agdes, ou pela diminui¢do do valor destas,
quando néo integralizadas, 4 importincia das
entradas, s6 se tomard efetiva sessenta dias
ap6s a publicacio da ata da Assembléia
Geral que a tiver deliberado.

$ 1° Durante o prazo previsto neste arti-
80, os credores quirografirios por titulos an-
teriores 4 data da publicacdo da ata pode-
rdo, mediante notificacio, de que se dari
ciéncia ao registro do comércio da sede da
companhia, opor-se 4 redugdo do capital;
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decairdo desse direito os credores que o
ndo exercerem dentro do prazo.

§ 22 Findo o prazo, a ata da Assembléia
Geral que houver deliberado a redugido
poderd ser arquivada se nio tiver havido
oposigdo ou, se tive havido oposicio de
algum credor, desde que feita a prova do
pagamento do seu crédito ou do depdsito
Jjudicial da importincia respectiva.

§ 3°Se houver em circulagio debéntu-
res emitidas pela companhia, a redugio do
capital, nos casos previstos neste artigo, nio
poderi ser efetivada sem prévia aprovacao
pela maioria dos debenturistas, reunidos em
Assembléia especial.””

A regra cria procedimentos para permi-
tir que os credores da empresa possam agir em
defesa de seus interesses, considerando que a
reducdo do patriménio é também uma dimi-
nuicao de suas garantias.

O caput do art. 174 excetua apenas as
hipoteses previstas nos arts. 45 e 107 da Lei das
Sociedades por Agbes. O art. 45 assegura o di-
reito de reembolso do valor das a¢des ao acio-
nista dissidente de deliberacdo da Assembléia, e
a reducdo do capital decorrente desta circuns-
tancia nio gera, ao credor, direito de oposigao.

O reembolso pode ndo gerar reducio
de capital quando a companhia possui reservas
proprias, preservando-se, assim, o capital social.

O acionista dissidente est4 exercendo um
direito que a lei Ihe assegura e a companhia
nio pode lhe privar. A redugdo de capital, se
ocorrer, neste caso é o resultado de uma dissi-
déncia e sem que a administragdo possa interfe-
rir. O reembolso ndo é necessariamente um even-
to previsivel para a companhia, uma vez que
decorre de uma dissidéncia de acionistas
minoritarios, caracterizando-se como uma for-
ma compulséria de redugdo do capital social, dai
porque ndo gerar direito de oposi¢io aos credores.

Ja o art. 107 da Lei n.® 6.404/76 cuida do
acionista na condi¢io de remisso. A companhia
tem o direito e o dever de fazer com que sejam
cumpridos os compromissos assumidos pelos
subscritores. A Lei permite que, ap6s exauridos
todos os procedimentos para cobrar a realiza-
¢do das ac¢bes subscritas e pendentes de
integralizagdo, a sociedade possa reduzir seu
capital no exato valor cobrado.

O acionista remisso, neste caso € quem
da a causa da redugdo do capital social, uma
vez que a sociedade esgotou os meios para que
fosse preservado o capital sem lograr sucesso. O
limite da reducdo neste caso, é exatamente
o valor pendente de realizagdo pelo acionista
remisso.

A hipotese do art. 107 da lei citada aci-
ma, caracteriza outra forma de redug¢io com-
pulsoria, cuja decisdo pertence 4 Assembléia e,
da mesma forma que no art. 45, ndo gera direi-
to de oposi¢ao aos credores da empresa. A pre-
visdo do art. 107 ndo pode ser confundida com
aregra contida no art. 173. No primeiro caso, a
companhia viu-se compelida a reduzir o capital
e na segunda hip6tese a medida resulta de uma
escolha da sociedade e pode ser realizada atra-
vés de restitui¢do de valores como também pela
diminuicdio do valor das a¢des ainda nio
integralizadas. Neste Gltimo caso houve uma
remissdo de divida da companhia com os seus
acionistas.

A redugio do capital com restituigao de
valores aos acionistas ou pela diminui¢do do
valor das a¢des nio integralizadas e assim deli-
berado em Assembléia porque foi considerado
excessivo, obriga que se cumpram alguns pro-
cedimentos para que aredugao se torne efetiva.
Assim, também, o resgate de acdes quando re-
sultar em reducao do capital, a deliberagio, por
for¢a do estabelecido no “caput” do art. 174,
estara sujeita as formalidades previstas nos §§ 1°
e 2° do mesmo artigo.
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O legislador para resguardar o direito dos
credores fundou-se no principio da publicida-
de que & uma das caracteristicas que envolvem
os atos das sociedades anénimas.

A ata da Assembléia sera publicada, an-
tes mesmo de ser arquivada na Junta Comerci-
al. Feita a publica¢do correra o prazo de sessen-
ta dias para os credores quirografarios oporem-
se 4 redugdo do capital na forma prevista no §
12 do art. 174. O arquivamento desta ata acon-
tecerd apds decorridos os sessenta dias da sua
publicagdo, sem qualquer formalidade, desde
que nao ocorra nenhuma notificagao.

A administracdo da companhia devera
estar atenta, pois ap6s a realizacdo da Assem-
bléia e feita a publica¢do para fins do art. 174,
fluem dois prazos paralelos. O prazo de sessenta
dias da publicagdo da ata para o arquivamento
da mesma na Junta Comercial, na forma previs-
ta no art. 174 e os trinta dias para a apresenta-
¢do do ato, para fins do disposto no art. 36 da
Lei n.2 8.9347, de 18 de novembro de 1994, a
qual regula os servicos do Registro Piblico de
Empresas Mercantis e Atividades Afins:

“Art. 36 - Os documentos referidos no inciso
1I do art.32 deverdo ser apresentados a ar-
quivamento na _junta, dentro de 30 (trinta)
dias contados de sua assinatura, a cuja data
retroagir4o os efeitos do arquivamento; fora
desse prazo, o arquivamento sé terd efica-
cia a partir do despacho que o conceder.”.

Analisando os dois dispositivos temos que
o primeiro — art. 174 da Lei n.? 6.404/76 quando

estabelece:”... a redugdo do capital social com
restituicao..., so se tornara efetiva 60 (sessenta)
dias ap6s a publicagdo...”, condiciona o efeito
daredugdo do capital ao cumprimento das exi-
géncias ali contidas, aj também considerado o
prazo de publicagdo. O art. 36 da Lein. 8.934/
94, que nada acrescentou ao art. 39 da Lei ante-
rior, que regulava os mesmos servigos, concede
um prazo de trinta dias da feitura do ato para
que o mesmo seja apresentado da Junta Co-
mercial, ou seja, protocolado.

A publicagido da ata determinada pela
Lein.” 6.404/76 devera também ser apresentada
d Junta Comercial por for¢a do disposto no § 52
do art. 289 da mesma Lei. Combinando o dis-
posto nos arts. 174 e 289 da Lei n.2 6.404/76 e o
art. 36 da Lei n.? 8.934/94, temos que a publica-
¢3o deva obedecer ao prazo do art. 36 e ser
apresentado na Junta Comercial dentro dos trinta
dias de sua publicagdo. O ato neste caso é a
publica¢do, uma vez que a ata da Assembléia
podera ter procedimento distinto, em processo
proprio ficando dependente do prazo de 60 dias
da publicagdo. Este procedimento que pode ser
adotado pela empresa nao é exatamente o pre-
visto na Instrugdo Normativa do Departamento
Nacional de Registro do Comércio - IN-DNRC,
1.2 45/94, como adiante se comenta. A compa-
nhia, por outro lado, podera apresentar
concomitantemente para protocolo na Junta
Comercial a ata da Assembléia Geral e reque-
rer & propria Junta Comercial que seja aguarda-
do o transcurso do prazo de sessenta dias da
publicagio, ou, convertido em exigéncia seja
retornada dentro dos trinta dias permitidos pelo
artigo 40, § 2° da Lei n.® 8.934/94%, uma vez que

7 Publicada no Digrio Oficial da Unido de 21 de novembro de 1994.

8

“Art. 40 - Todo ato, documento ou instrumento apresentado a arquivamento sers objeto de exame do

cumprimento das formalidades legais pela Junta Comercial.
12 Verificada a existéncia de vicio insandvel, o requerimento serd indeferido; quando for sanével, o processo

serd colocado em exigéncia.

data da ciéncia pelo interessado ou da publicagdo do despacho. .

§
§ 2°As exigéncias formuladas pela Junta Comercial deverdo ser cumpridas em até 30 (trinta) dias, contados da
§

32O processo em exigéncia serd entregue completo ao interessado; nio devolvido no prazo previsto no
parigrafo anterior, seré considerado como novo pedido de arquivamento, sujeito ao pagamento dos precos

dos servigos correspondentes.”
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a Lei veda & o arquivamento do ato na Junta
Comercial antes de finalizado o prazo de ses-
senta dias da publicaggo.

O art. 289 da Lei n.? 6.404/76 determina
que as publica¢bes decorrentes da mesma Lei
devem ser feitas em dois jornais, uma no 6rgio
oficial e outra em jornal de grande circulagdo
local. A ata publicada nos dois jornais segundo
a IN-DNRC n.2 45/94, devera instruir o pedido
de arquivamento da ata, conforme dispde o item
2.10.2 da referida IN:

“2.10.2 - Oposi¢do de credores:

A ata da Assembléia que aprovar a reducdo de
capital com restituicido aos acionistas de
parte do valor das agées ou pela diminui-
¢do do valor destas, quando ndo
Integralizadas, 4 importincia das entradas,
somente poderd ser arquivada se:

a) decorrido o prazo de 60 dias de sua publicaggo,
Inexistir notificacao 4 Junta Comercial por parte
de credores quirografiirios contra a pretendlida
redugio; e, se manifestada essa oposicdo, conr
provado o pagamento do crédito ou féito o seu
depdsito judicial;

b) instruido o processo com as folhas do Did-
rio Oficial e do Jornal particular que publi-
caram a ata da Assembléia;

¢) asociedade ndo tiver débitos para com as
Fazendas Federal, Estadual e Municipal,
NSS e FGTS.”.

A exigéncia da letra “c” hoje est4 regu-
lada na IN-77/98, e a comprovacio de
inexisténcia de débitos junto a Fazenda Estadu-
al dependera de legislagdo propria de cada Es-
tado. Quanto 4 Fazenda Municipal a exigéncia
estd abolida.

A oposigio de credor quirografario, na
forma da lei, dada a ciéncia ao Registro do
Comeércio, sujeitard o arquivamento a prévia
comprovacido do pagamento da divida, confor-
me procedimento previsto da IN-DNRC n.® 45/
94, para o resguardo naquele 6rgao de respon-
sabilidadesfuturas.

Havendo debéntures em circulagdo o §
32 do art. 174, condiciona a efetiva¢ao da redu-
¢do do capital social & prévia manifestagdo dos
debenturistas em Assembléia Especial.

Debénture é um titulo de crédito emiti-
do pela companhia ndo outorgando ao
debenturista a condi¢io de acionista mas ape-
nas de credor. As debéntures poderio ou ndo
ser convertidas em a¢Ses como também ter ga-
rantias observado o que foi deliberado quando
de sua criagdo e emisséo.

A Lei n.® 6.404/76 em seu capitulo V,
secdo VIL? atribui competéncia para convocar
a Assembléia dos debenturistas ao agente
fiduciario, & companhia emissora, 4 Comissdo

9 “CAPITULO V- SECAO VII - Assembléia de Debenturistas

Art.71 - Os titulares de debéntures da mesma emissao ou série podem, a qualquer tempo, reunir-se em Assem-

-8

bléia a im de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

1° A Assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiducidrio, pela companhia emissora, por
debenturistas que representem dez por cento, no minimo, dos titulos em circulacio, e pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

2°Aplicase 4 Assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta lei sobre a Assembléia Geral de acionistas.
3% A Assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de debenturistas que representem
metade, no minimo, das debéntures em circulacao, e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero.
22O agente fiducidrio deveri comparecer 4 Assembléia e prestar aos debenturistas as informacées que lhe
forem solicitadas.

5% A escritura de emissao estabelecerd a maioria necessaria, que ndo serd inferior 4 metade das debéntures em
circulagdo, para aprovar modificagdo nas condigées das debéntures.

6°Nas deliberagbes da Assembléia, a cada debénture caberd um voto.”

o @ o
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de Valores Mobilidrios como ainda a
debenturistas que representem 10% dos titulos
em circulagdo. Ndo convocada a Assembléia
por qualquer destes, parece que a delibera¢do
s6 poderia ser contestada por debenturistas que
representasse menos de 10% dos titulos, ja que
nao lhe foi assegurada competéncia para con-
vocar a Assembléia. Aqueles cuja Lei outorgou
competéncia para convocar a Assembléia Es-
pecial, por precaugéo e responsabilidade deve-
riam fazé-lo, levando em consideragio as pecu-
liaridades que envolvem as debéntures, sua cir-
culagdo e principalmente suas garantias. As
deliberagdes tomadas em Assembléia Geral ou
Especial poderdo, nos casos previstos no art. 286
da Lei das Sociedades por A¢bes'® serem anu-
ladas, razio pela qual os responsaveis deverdo
tomar os cuidados necessérios.

Muito se tem discutido da competéncia
do Registro do Comércio. A Junta Comercial,
orgdo local e executor dos servigos do Registro
do Comércio, tem sua competéncia definida na
Lein.® 8.934/94. O artigo 1.2 desta Lei'! estabe-
lece que, dentre as finalidades do Registro Pu-

blico de Empresas Mercantis e Atividades Afins,
estd o de “dar garantias, publicidade, autentici-
dade, seguranca e eficacia aos atos juridicos das
empresas mercantis.” Ja o art. 97'* da Lei n.?
6.404/76, fala em competéncia do Registro do
Comeércio para “ examinar se as prescri¢des le-
gais foram observadas.”

O limite do exame dos atos sujeitos ao
Registro do Comércio &, sem divida, a lei. Nao
cabe juizo de valores sobre as decisoes tomadas
e cujos documentos sao apresentados a arqui-
vamento. O ato, para cuja realizacio, a lei im-
poe certas formalidades, ficara vinculado a for-
ma e s6 terd validade uma vez atendidas as
exigéncias legais. O exame destas formalidades,
pela Junta Comercial ndo pode ser confundido
com intromissdo as decisdes sociais, de Assem-
bléias ou da administragdo. O ato esta vincula-
do a forma e compete a Junta Comercial, que
tem a responsabilidade de cumprir sua finalida-
de, verificar se foram atendidos os preceitos legas.

A reducio voluntaria do capital social
nas companbhias, com restitui¢do de valores ou

" “Art.286 - A agdo para anular as deliberacées tomadas em Assembléia Geral ou especial, irregularmente
convocada ou instalada, violadoras da lei ou do estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagio,

prescreve em dois anos, contados da deliberagcio.”

1 “Art.1° - O Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins, subordinado ds normas gerais
prescritas nesta Lel, serd exercido em todo o territério nacional, de forma sistémica, por 6rgéos federais e

estaduais, com as seguintes finalidades:

1- dar garantia, publicidade, autenticidade, seguranca e eficicia aos atos juridicos das empresas mercantis,

submetidos a registro na forma desta Lei;

1T - cadastrar as empresas nacionais e estrangeiras em fiundonamento no Pais e manter atualizadas as informagdes pertinentes;
II- proceder 4 matricula dos agentes auxiliares do comércio, bem como ao seu cancelamento.”

2

“Art.97 - Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescricoes legais foram observadas na constitticio da

companhia, bemn como se no estatuto existern cliusulas contririas 4 lei, & ordem puiblica e aos bons costunes.

§ 1°Se o arquivamento for negado, por inobservancia de prescrico ou exigéncia legal ou por irregularidade
verificada na constituicdo da companhia, os primeiros administradores deverdo convocar imediatamente a
Assembléia Geral para sanar a falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que se fizerem necessrias.
A instalacio e funcionamento da Assembléia obedecerdo ao disposto no art. 87, devendo a deliberagdo ser
tomada por acionistas que representem, no minimo, metade do capital social. Se a falta for do estatuto, poder
ser sanada na mesma Assembléia, a qual deliberars, ainda, sobre se a companhia deve promover a responsa-

bilidade civil dos fundadores (art. 92).

§ 22Com a segunda via da ata da Assembléia e a prova de ter sido sanada a falta ou irregularidade, o registro
do comércio procederd o arquivamento dos atos constitutivos da companhia.
§ 3°A criacio de sucursais, fliais ou agéncias, observado o disposto no estatuto, serd arquivada no registro do coméreio.”
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pela diminui¢do do valor das agbes ainda nio
integralizadas, obriga o procedimento previsto
no art. 174 da Lei n.? 6.404/76, sob pena da
deliberacio da Assembléia Geral ndo se tornar
efetiva, como também nio obter arquivamento
da ata na Junta Comercial.

CONSIDERACOES FINAIS

A analise cuidadosa dos arts. 173 e 174
da Lein.? 6.404/76 e a posigdo reiterada da dou-
trina nos levam a concluir que a redugio do
capital social, obrigatoriamente, devera respei-
tar o direito dos credores da companhia. A de-
liberacdo tomada validamente em Assembléia
Geral, ndo é suficiente por si s6 para que o
capital possa ser reduzido. Além da Assembléia
Geral, a companhia devera providenciar a pu-
blicacdo da ata, aguardar o transcurso do prazo
de sessenta dias, resolver as notificagdes que
possam ser apresentadas pelos credores neste
prazo, e finalmente levar para ser arquivada na
Junta Comercial, a Ata da Assembléia Geral.
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