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A inserc¢do de clausula de “Declaragdes e Garantias” (“Clausula”) ¢ comum no ambito dos
Contratos de Compra e Venda de Participagdes Societarias (“Contrato”). Essa Clausula se
caracteriza por ser o principal mecanismo de alocagéo de riscos nesses Contratos. Trata-se de
técnica originaria nos paises anglo-saxdes, consistente na realizacdo de declaracGes que se
entendam pertinentes ao objeto do Contrato. As operagdes de alienacdo de participacoes
societarias podem apresentar elevado grau de complexidade. Todavia, € escasso o tratamento
especifico a de tais operacbes no ordenamento juridico nacional, abrindo grande margem de
criacdo para os particulares — 0s quais, comumente, recorrem a modelos negociais
estrangeiros. Assim, ha de se analisar como essas Clausulas projetam a sua eficacia a luz do
direito brasileiro, evitando o simples transplante juridico. A titulo de resultado parcial, em
primeiro lugar, contatou-se desempenhar essa Clausula uma triplice fungao: (i) uma “Fungao
Informativa”, revelando especificidades sobre o negédcio e influindo na formacao do
conhecimento dos contratantes; (ii) uma “Func¢do Protetora”, vez que pode embasar pleito de
reparacao por eventuais danos sofridos por uma das partes; e (ii1) uma “Fun¢do Alocadora”,
pois a partir dessas Clausulas se estabelece qual dos contratantes suportara eventuais danos
néo previstos quando da negociacgdo/redacdo do Contrato. Em segundo lugar, constatou-se o
fato de que a redacdo dessa Clausula se insere em um contexto de interesses contrapostos: a
existéncia de informacdes sigilosas envolvidas em uma operacdo de alienacdo de
participacbes societarias proporciona uma tensdo entre o dever de informar por parte do
vendedor e 0 6nus de se informar do comprador. A partir dessas premissas, trabalha-se a
hipdtese de que, a partir da redacdo dessa Clausula, as partes podem moldar a estrutura
negocial, impactando na estruturacdo do Contrato no qual ela esta inserida como um todo. Em
outras palavras, a hipotese trabalhada é a de que a analise dessa Clausula ndo pode se dar de
forma isolada, devendo ser feita a luz do contexto negocial e das demais clausulas pactuadas,

pois ela influencia toda a estruturacdo da operacao de alienacdo de participacdes societarias.
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Assim, o0 objetivo da presente pesquisa € estudar como essa Clausula se introduz no contexto
maior de uma alienacdo de participacGes societarias. O problema da pesquisa é investigar
quais os impactos e quais as relacfes estabelecidas entre essa Clausula com (i) a fase de
negociacao que precede o proprio Contrato, com (ii) a estruturacdo das demais clausulas do
Contrato, e com (iii) a relacdo das partes ap0s a assinatura e a execucdo do Contrato. A
metodologia de pesquisa primordialmente adotada é a da revisdo analitica da bibliografia
pertinente ao tema ora em estudo: especificamente, a clausula de declaracGes e garantias e, de
modo mais abrangente, as operagdes de compra e venda de participac@es societarias. Serdo
estudados tanto autores nacionais quanto estrangeiros, comparando-se as suas posicoes e
verificando-se como 0s seus ensinamentos podem ser aplicados a realidade nacional.
Secundariamente, serdo buscados e analisados qualitativamente julgados para se verificar
como as construgdes tedricas sdo aplicadas na prética.
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