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Resumo

O trabalho identifica os principais elementos e valores que formam os accruals utilizados na
sintaxe do lucro contabil em uma empresa, e gjusta o resultado contébil pelos valores dos
componentes discricionarios e ndo discricionarios dos accruals. Para tanto realizou-se uma
pesquisa exploratoria, com abordagem predominantemente qualitativa, por meio de um estudo
de caso na Parmalat Brasil. Os dados coletados consubstanciaram-se nas Demonstragdes do
Resultado do Exercicio, Notas Explicativas e nos Pareceres dos Auditores dos anos de 1998 a
2002. A partir dos dados coletados foi realizada a andlise de conteldo. Observouse que a
companhia apresentou prejuizos na série de anos pesquisados. No entanto, apds os gjustes dos
accruals, esses valores sdo convertidos em significativos lucros. Assim, a pesquisa contribui

para o entendimento da latitude existente nos principios contabeis, que em alguns casos po-

dem ser usados como subterfugio para manipulacdo de resultados.

Palavras-chave: Accruals; ldentificagcdo; Lucro contébil. Componentes discricionarios.

Componentes ndo discricionarios.
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Abstract

This work identifies the man elements and vaues, which form the accruals,
used in the syntax of a company's accountancy revenue, and adjust the
accounts by the values of those components discretionary and not discretionary from
the accruals. To achieve this an exploratory research was conducted, with a
predominantly qualitative approach, through a study of the case of Parmalat
Brazil. The data collected consisted of Published Company  Results,
Explanatory Notes and the Auditors Reports from the years 1998 to 2002
From the data collected an anadlysis was carried out. It was observed that
the company presented losses in al the years researched. However, after the
accounts were adjusted by the accruas, these losses were converted into
significant  profits.  Therefore, this research  contributes in  understanding
the leeway existent in the main accountarcy practices, which in some cases
can be used as a form of subterfuge for manipulating company results.
Keywords: Accruas; ldentification; Accountancy Revenue. Components discretionary.

Components not discretionary.

1 Consider acOes preliminares

A concepcdo da Contabilidade como linguagem dos negdcios a caracteriza como uma
ciéncia que estuda as relagdes entre os fendmenos patrimoniais de uma entidade. Por meio da
identificac8o, mensuracéo e comunicagdo de informagdes econdmicas, financeiras fisicas e
sociais, subsidia seus usuarios no processo de tomada de decisdes. Como linguagem preocu-
pa-se, sobretudo, em como comunicar, eficientemente, seus dados aos USU&rios internos e ex-
ternos. Inserida em uma tridimensionalidade de relactes, atém-se ao processo de elaboracéo,
interpretacdo e utilizacdo das informacdes contabeis.

Em termos gerais, o0 processo de comunicacdo pode ser resumido como a transferéncia
de informagbes de uma determinada fonte para um receptor. No campo da Contabilidade, a
comunicacdo sO completa sua missdo se as informagdes sobre os eventos econdmicos pude-
rem ser decodificadas de forma a capacitar o usué&rio a tomar decisoes. Nesse processo de
comunicacdo, ndo ha como se desvencilhar completamente do risco de ruidos, decorrentes de
interferéncias, problemas de linguagem e diferencas entre o repertério do emissor e do recep-

tor. De maneira que todo o processo de comunicagdo, em maior ou menor grau, é acometido
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por fontes perturbadoras da mensagem.

Marques (2002) mostra que o processo de comunicacdo contabil consiste em identifi-
car, mensurar e organizar os eventos econémicos. Utilizando-se de um conjunto de regras
especificas, codifica os eventos e os transforma em relatérios para transpor as informacoes
econdmicas e financeiras aos usuarios potenciais. Na fase da decodificacdo, a mensagem é
recomposta para identificar o significado imposto na fase de codificacéo, fazendo uma leitura
pormenorizada das informagdes com o objetivo de utiliz& las no processo decisorio.

O desempenho do processo de decodificacéo da mensagem pode ser afetado por varios
fatores, mas nenhum deles é tdo importante quanto o grau de conhecimento que o receptor
tem sobre o codigo utilizado pela fonte. Por isso, caso 0 usuario ndo conhega 0 processo con
tabil empregado na elaborac&o de suas demonstracdes, ndo podera interpreté las, independert
temente dos cuidados adotados na fase de estruturagéo das informagtes (MARQUES, 2002).

As informagdes geradas pela Contabilidade, especialmente com relacéo ao lucro, des-
tinam-se a balizar as decisdes acerca da gestdo dos recursos das entidades. Relativamente as
entidades com finalidades lucrativas, parte das decisdes transcorre considerando o lucro do
exercicio obtido junto ao processo contabil. Para essa finalidade a Contabilidade desenvolvevu,
ao longo do tempo, um conjunto de procedimentos de reconhecimento e mensuracéo de ati-
VOS, passivos, receitas e despesas.

Dentro do processo contdbil, a existéncia de accruals caracteriza a observancia do
Principio da Competéncia e da Prudéncia. Utilizado no sentido de provisdes, estimativas e
acumulagdes, os accruals representam os elementos do resultado que, embora pelo regime de
caixa sejam efetivados, ainda ndo se atribuem dentro do periodo de apuracéo, segundo o re-
gime de competéncia, ou que, embora pelo Regime de Competéncia ja tenham sido conside-
rados no resultado do periodo, ainda ndo influenciaram diretamente o caixa do mesmo perio-
do. Normamente, sdo formados por componentes discricionérios e ndo discricionérios. Esses
componentes geram uma certa latitude a administragcéo das organizacoes para escolher como
tratar um determinado evento contabil quando existir mais de uma alternativa igualmente a
ceita.

Em se tratando do lucro como uma importante variavel para mensurar 0 desempenho
das entidades, esse serve como parametro para disciplinar a politica de investimento dos usué-
rios externos. De acordo com Sancovschi e Matos (2002), ha casos em gque administradores e
contadores, pressionados a cumprirem metas, em situagdes em que as possibilidades para al-
canca-las sdo restritas ou 0s custos esperados de ndo atingi- las sdo excessivos, eventual mente

aproveitam a flexibilidade oferecida pelos Principios Contébeis, com o proposito de forcar o
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alcance das metas. Ressalte-se que 0 ndo conhecimento do processo de obtencéo do resultado
do periodo, isto €, a sintaxe do lucro contabil, resulta em limitacdo e em fator complicador aos
interessados nas informagdes contabeis, quando da necessidade de se investigar a existéncia
de praticas de manobras no resultado contabil.

Diversas obras, como DeAngelo (1986), Schipper (1989), Dechow e Sloan (1991), Jo-
nes (1991), Kang e Shiravamakrishnan (1995), Apéllaniz e Labrador (1995), Healy e Whe
hlen (1999), Luiz (2000), Martinez (2001), Lopes (2002), Noguer e Jaime (2002), Osma e
Clemente (2003), Fairfield, Whisenant e Yohn (2003), contemplam que uma das possiveis
formas para se manipular o resultado contébil € por meio dos elementos que compdem 0s
componentes discricionarios e ndo discricionarios dos accruals. A idéia subjacente € que, se
as empresas ndo conseguirem a lucratividade esperada pelos analistas de mercado ou acionis-
tas, sua administracdo pode gerenciar o resultado em determinado periodo. O mesmo pode
acontecer para privilegiar interesses pessoais dos gestores, quando suas remuneracdes estive-
rem condicionadas ao resultado do periodo.

A administracdo do lucro é entendida como a gestéo dos accruals (gjustes advindos
do regime de competéncia) discricionarios da empresa, para que o lucro ndo fique t&o distante
das expectativas dos investidores. Objetivamente, trata-se de um jogo de percepcdo com o
mercado. Por um lado, os administradores ndo querem que a empresa apresente lucros inferio-
res as projecdes do mercado, haja vista que reduzem os precos das acOes da empresa, os ho-
nus e demais beneficios dos gestores. Por outro lado, os administradores, também, ndo que-
rem que os lucros da empresa fiquem muito acima dos patamares projetados, para ndo gerar
cobranca excessiva nos anos subseqiientes, o que demandaria esforcos adicionais para sua
consecucdo (LOPES, CARVALHO e TEIXEIRA, 2003).

Assim, o objetivo deste trabalho € identificar os principais elementos e valores que
formam os accruals utilizados na sintaxe do lucro contébil em uma empresa e gjustar o lucro
contébil pelos valores dos componentes discricionérios e ndo discricionarios dos accruals. A
prética do registro dos accruals suscita estudos sobre a influéncia desses elementos na sintaxe
do lucro contabil, com vistas a detalha-1os na composicéo do lucro do periodo. Além disso, 0
seu entendimento contribui na clarificagdo dos ruidos causados no processo de decodificacdo
da mensagem contabil.

Quanto a organizacdo do estudo, inicialmente fazse uma incursdo tedrica na Contabi-
lidade como linguagem do mundo dos negécios. A seguir, contemplam:-se 0s aspectos concei-
tuais e a sintaxe do lucro contabil, os aspectos conceituais dos accruals e os componentes

discricionarios e ndo discricionarios dos accruals e, por ultimo, a influéncia dos accruals na
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formacdo do lucro contébil. Apds, mostra-se 0 estudo de caso com a identificacéo dos accru-

als gue compdem o resultado do periodo de 1998 a 2002 e as consideracfes finais do estudo.

2 Procedimentos metodol 6gicos

O delineamento da pesquisa configura-se como um estudo exploratério, que se utiliza
de fontes secundérias, com abordagem |6gica dedutiva. O estudo exploratério, de acordo com
Gil (1999), tem como principa objetivo esclarecer e modificar conceitos e idéias, com vistas
a formulacdo de problemas mais precisos. A idéia do estudo exploratério é proporcionar uma
Visdo geral, de tipo aproximativo, acerca de determinado fato.

As fontes secundérias consubstanciam-se de pesquisa bibliogréfica para a formacéo do
marco referencial tedrico e de um estudo de caso centrado em uma Unica organizacdo. Segur-
do Gil (1999), o estudo de caso tem por finaidade o detalhamento de um objeto de estudo. A
empresa em que se constitui 0 objeto de estudo € a Parmalat Brasil. A escolha do sujeito da
pesquisa foi intencional, principalmente motivada em funcéo das recentes divulgacdes envol-
vendo a empresa como protagonista no gerenciamento de resultados.

Os dados col etados referentes a empresa foram extraidos das Demonstraces do Resul-
tado do Exercicio, Notas Explicativas e dos Pareceres dos Auditores Independentes dos anos
de 1998 a 2002, publicadas na homepage da Comissdo de Vaores Mobiliarios
(www.cvm.gov.br).

Quanto aos procedimentos sistematicos para a descricdo e explicacdo dos fenémenos,
0 estudo se desenvolveu num ambiente que preconizou, predominantemente, a abordagem
qualitativa. A abordagem qualitativa é caracterizada por Richardson (1999) por ndo empregar
instrumental estatistico para analise de um problema; isto €, ndo se atém a numerar ou medir
unidades ou categorias homogéneas. Para a explicacdo dos fendbmenos utilizou-se da técnica
de andlise de contetido. Bardin (1977 apud TRIVINOS, 1987, p.160) menciona que a andlise
de contelido € um conjunto de procedimentos sistematicos e objetivos para descrever o
conteiido de uma mensagem, obter indicadores quantitativos ou ndo, para sustentar inferéncias
asvariaveis estudadas.

Como limitages do estudo, vale destacar que a pesquisa ndo buscou identificar quais
dos elementos que formam os accruals no resultado do periodo referemse aos componentes
discricionarios e ndo discriciondrios, e sim destacar os accrualstotais. Essa limitacdo deve-se
ao fato de exigir a utilizacdo de modelos matematicos para calcular o valor dos accruals ndo

discricionérios e por diferenca atribuir o restante aos componentes discricionérios. Tais mode-
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los trazem em seu bojo grande parcela de subjetividade e ainda se encontram em fase de estu-

dos.

3 A Contabilidade como linguagem dos negdcios

A Contabilidade tem sido considerada como a linguagem das empresas. Assemelha-se
a uma linguagem quando algumas de suas regras sao bem definidas e outras ndo. E, ainda,
guando ha divergéncias de como um fato econdémico deva ser registrado, semelhante a ausén
cia de pleno consenso entre gramaticos quanto as estruturas de sentengas, pontuacdes e esco-
Ihas de palavras (ANTHONY, 1972).

Tais pressupostos conduzem a premissa de que a Contabilidade € a linguagem do
mundo dos negécios (HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999). Como linguagem, h& trés per-
guntas a serem feitas a respeito das palavras e frases que compdem essa linguagem contabil:
a) que efeito terdo as palavras utilizadas pela Contabilidade sobre os usuérios das informa-
¢0es? b) que significado tais palavras teréo para eles? E c) as palavras tém sentido 16gico?

Bedford e Beladouni (1962) afirmam que a comunicacéo contébil pode sofrer prejui-
zos na fase de producdo de seus relatorios, caso o profissional contabil ndo interprete e codifi-
gue, adequadamente, os fendbmenos econdémicos que pretende demonstrar. ljiri (1975, p.14)
cita que a contabilidade, como linguagem dos negdécios, deve seguir certas regras e adaptar-se

as mudancas do meio ambiente para evitar falsas interpretacoes:

como linguagem dos negdcios, a contabilidade tem muitas coisas em comum com ou-
tras linguagens. As vérias atividades do negécio de uma empresa sdo reportadas em
relatorios contabeis usando-se a linguagem contéabil, da mesma forma como osjornais
usam a lingua inglesa para informarem suas noticias. Tanto para informar um fato
contabil como um evento no jornal, temse que seguir certas regras.

No entanto, de acordo com a teoria da comunicagéo, Dias Filho (2000, p.47) ressalta
que a eficicia de uma mensagem é medida pela quantidade de informagdes assimilada e pelo
volume de alternativas que ela permite ao usuario descartar. A esséncia dainformecéo esta na
reducdo das incertezas e dos riscos. Essa premissa guarda estreita relagdo com a capacidade
de compreensdo daguilo que se pretende transmitir.

Pode-se argumentar que a melhor compreensibilidade das informagdes depende tam-
bém de outros atributos qualitativos, como a pontualidade, uniformidade e adequacéo dos
dados aos modelos decisorios. Portanto, caso a informagdo transmitida seja incompreensivel,
significa que o esforco de produzi-1a foi invalido. Em ta circunsténcia, os dados ndo chegam

a0 status de informagdes e, sim, acabam por tornarem-se um conjunto de dados desprovidos
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de valores semanticos.

A linguagem contabil, como meio pelo qual a Contabilidade exterioriza a situacéo pa-
trimonial, financeira e econdbmica da organizagdo, resulta da aplicagdo de postulados, princi-
pios e convencles contabels. A normatizacdo busca neutralizar os possiveis ruidos causados
pela interpretabilidade pessoa dos fatos contabeis, bem como prevenir possiveis manipula
¢Oes intencionais, para que a informacdo consiga atingir seu objetivo de bem informar o to-
mador de decisdes.

As informacdes geradas pela Contabilidade configuramse como um dos principais
meios de comunicagdo entre a empresa e 0s agentes econdmicos. Ao apresentarem os fatos
acontecidos ao longo da existéncia das entidades, permitem a avaliagdo da situacéo econdmi-
co-financeira atual e prospectiva da empresa. Utilizando essas informages como um dos ins-
trumentos possiveis, a Contabilidade contempla os interesses dos acionistas em predizer os

lucros, além de possibilitar a estimacéo do valor da empresa.

4 Aspectos conceituais e a sintaxe do lucro contabil

O lucro é definido por Solomons (1961) como 0 montante pelo qual a riqueza liquida
da entidade cresce durante um periodo, gjustado pelo valor de novos aportes de capital e dis-
tribuicbes de dividendos. O conceito contabil de lucro de uma entidade, segundo Li (1977),
consiste na comparacdo dos totais monetarios de receitas e despesas:. receita (evidenciada e
medida pelos recursos adquiridos) menos despesa (evidenciada e medida pelos recursos con
sumidos). O excedente da receita sobre as despesas é denominado lucro. Quando isso ocorre,
sugere que as operacOes eficientes de uma empresa geraram acréscimo liquido aos recursos
totais.

Hendriksen e Van Breda (1999) expressam que, geralmente, os contadores se referem
a dois conceitos econdmicos, baseados na observacao da realidade, como marco inicial |6gico
para a definicdo de lucro na dimensdo contabil. A primeira definicdo faz inferéncia a variagéo
de riqueza, e menciona que o lucro, em sentido macro, € a variagdo do patrimdnio de uma
empresa durante um determinado periodo. A segunda é uma versdo do conceito de maximiza-
¢do de lucro, e diz que 0 sucesso ou insucesso das operacdes de uma empresa € medido quan-
do o dinheiro obtido € superior ou inferior ao gasto no longo prazo.

De acordo com o Financial Accounting Standard Board (Conselho de Padrdes de
Contabilidade Financeira) FASB (1986) no Satements of Financial Accounting Concepts

(Pronunciamentos de Conceitos de Contabilidade Financeira) SFAC n° 6, o lucro representa
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“a alteracdo no patriménio liquido de uma entidade durante um certo periodo, decorrente de
transagdes e outros eventos e circunstancias relacionadas com terceiros’. Stickney e Well

(2001) citam que no lucro devem ser incluidas todas as ateraces no patriménio liquido ocor-
ridas no periodo, com excegdo daquelas resultantes dos aportes de capitais e das distribuicdes
realizados aos proprietarios.

O lucro do periodo pode também, ser apurado por comparagcdes entre duas situactes
estaticas. O processo deve confrontar os valores atribuidos ao patriménio liquido em dois
momentos distintos de tempo (IUDICIBUS, 1966). Jaedicke e Sprouse (1972) mencionam
que a renda contébil pode ser mensurada na base da acumulagcdo comparando o ativo e o pas-
Sivo no comego do exercicio com o ativo e o passivo, no fim do exercicio, gustando a dife-
renca pelos investimentos e desinvestimentos do periodo. Esse método permite a mensuracao
da soma que poderia ser distribuida pela empresa aos seus acionistas preservando o patrimé-
nio dos acionistas.

Nesse processo de mensuragdo do lucro contébil, ludicibus (1966, p.43) mostra que,
embora 0 processo segja ssimples e rapido, nada informa a respeito dos critérios de avaliacdo
adotados em relacéo aos elementos do balanco. Como decorréncia, a comparagéo entre 0s
patrimdnios liquidos ndo € a forma mais usua de apuracdo de resultados. Pois, ao utilizar esse
procedimento ndo se tem idéia de como o lucro afluiu a empresa, se “como resultado de uma
eficiente administracdo, ou apenas como efeito de uma conjuntura excepcional mente favora
vel”. Por conseguinte, faltariam elementos para se avaliar a contribuicdo de cada fator na
composic¢ao do resultado liquido.

O lucro no sentido contabil, segundo Guerreiro (1991, p.6), corresponde ao residuo do
confronto entre a receita realizada e o custo incorrido. A receita € reconhecida, normalmente,
no momento da venda e os custos sdo reconhecidos como consumidos a medida que ocorrem,
sendo imediatamente confrontados com as receitas do periodo em que se realizaram. Todavia,
ha outros tipos de custos que sdo acumulados conforme ocorrem no periodo. Depois sdo &
gregados em duas partes. a primeira atribuida ao presente e reconhecida como despesa ou
custo incorrido, sendo subtraida da receita e apresentada na Demonstracéo do Resultado do
Exercicio; a segunda parte, considerada diferida para o futuro, permanece como ativo no Ba
lanco Patrimonial.

A sintaxe para a determinacdo do lucro € descrita por ludicibus (1966) ao expor que o
lucro deve ser mensurado, subtraindo-se das receitas do periodo, os custos incorridos para
aferir asreceitas. Asreceitas aumentam, direta e indiretamente, o patrimonio liquido, ao pas-

SO gue as despesas ou custos o reduzem. Quando o total de receitas ultrapassa o total de des-
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pesas, verifica-se um lucro, o inverso retrata prejuizo. N&o se pode negar que o lucro contébil ,
considerado como um resultante do somatério de itens positivos e negativos, traz em seu bojo
conteddo interpretativo. Por conseguinte, esses itens carecem de significado interpretativo,
muito embora guardem informagdes relevantes para os mais variados usuarios das informa
¢Oes contébeis.

O conceito de lucro apropriado para a divulgacéo das atividades de uma empresa €
determinado pelos objetivos dos usuarios visados e, sobretudo, por sua capacidade em fazer
analise semantica dos numeros sintetizados nas demonstracdes contébeis. No entanto, deve
haver alguma vantagem na aceitagdo geral de um conceito abrangente de lucro liquido para
fins de divulgacdo externa. Por meio do conhecimento da sintaxe contébil, podem ser identifi-
cadas as possiveis discrepancias causadas por itens discricionérios dos accruals incluidos no

resultado residual do periodo.

5 Aspectos conceituais dosaccruals

A expressdo accruals, segundo Little, Fowler e Coulson (1955) no The Oxford Uni-
versal Dictionary, on Historical Principles, € derivado do verbo latino accrescere, Sinbnimo
de accretion, e, salvo melhor juizo, pode ser traduzida em portugués por acumulagdes. A e
ventual objecdo de que accruals pode resultar em reducéo do lucro, o que ndo consistiria em
acumulo no sentido de aumento, cabe esclarecer que se trata de acimulo como soma algébrica
gue, adicionando valores positivos ou hegativos pode resultar em aumento ou diminuicéo,
conforme a preponderancia de parcel as positivas ou negativas.

Glautier e Underdown (1976) explicam que o conceito de accruals pode ser entendido
ao se fazer a distingdo entre o recebimento de caixa e o direito de recebimento de caixa, € 0
pagamento de caixa e a obrigacdo legal de pagamento. Pois, freqlientemente ndo ha coinci-
dénciaentre o direito e obrigacdo legal e atransferéncia de caixa. Segue-se, no entanto, que o
profissional de contabilidade deve apurar a receita e a despesa cortébil, e para certificar-se
gual o montante de obrigacdo a pagar, realiza provisdes. Similarmente, quando ha pagamentos
antecipados, esses devem ser excluidos e transferidos para o préximo periodo contébil. De
forma que se efetuam ajustes entre as contas.

De acordo com Sandroni (2003), no dicionario de administracéo e finangas, o termo
accrual pode ser entendido como o reconhecimento de receitas e despesas no transcurso da
existéncia de uma determinada operacdo financeira. E o registro ou transagdo das receitas ou

despesas antes de efetivar os valores envolvidos nessas transagfes. Para Stickney e Well
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(2001), esta relacionado ao reconhecimento de despesas ou receitas e do correspondente ativo
ou passivo, em decorréncia de um evento contabil. A ocorréncia do evento em questéo ndo se
relaciona com a entrada ou saida de caixa. Por exemplo, no fina de determinado periodo,
reconhece-se uma receita ou despesa de juros, independentemente dos juros terem sido rece-
bidos ou pagos.

Chan et a. (2001) mencionam que os accruals representam a diferenca entre o lucro
contébil de uma empresa e 0 seu fluxo de caixa subjacente. Nesse caso, quanto maior o valor
dos accruals, maior sera a diferenca entre o lucro contébil e o caixa gerado. Entendem que
elevadas estimativas positivas indicam gue os lucros séo maiores que os fluxos de caixa gera-
dos pela empresa num determinado periodo. Essa ndo correlacdo entre lucros e fluxo de caixa
deve-se, a priori, aos Principios Contébeis, de forma mais estrita ao Principio da Competéncia
(COLAUTO, BEUREN e SOUSA, 2003).

Sloan et a. (2001) alicercam a defini¢do de accruals na classificagdo de fluxos de cai-
xa proposta pelo SFAC n° 95 do FASB (1987). Nesse pronunciamento, os fluxos de caixa séo
compostos por atividades de financiamento, atividades de investimentos e atividades opera-
cionais. O FASB (1987) refere-se ao fluxo de caixa das atividades de investimentos como o
relacionado a aquisicdo e disposicao de ativos produtivos. Normal mente, esse fluxo mostra o
aumento ou diminuicdo dos ativos de longo prazo, que a empresa utiliza para produzir bens e
servigos. O fluxo de caixa das atividades de financiamento esta relacionado a captacéo e re-
embolso de fontes de capitais, tanto de credores como de investidores. O fluxo das atividades
operacionais envolve todos os fluxos de caixa ndo relacionados com os anteriores. De forma
especifica, o fluxo de caixa das atividades operacionais representa o dinheiro proveniente de
transacOes e outros eventos que entram na determinacdo do resultado liquido, na Demorstra-
¢80 do Resultado do Exercicio.

Anaogamente, Sloan (1996) concebe os accruals como “a diferenca entre resultado
liquido e o dinheiro em caixa das atividades operacionais’. De forma mais abrangente, pode-
se classificar qualquer gjuste contébil, que resulte da diferenga entre o resultado liquido e os
fluxos de caixa, como resultado do processo de contabilizacdo dos accruals. Por conseguinte,
uma definicdo mais completa de accruals é contempl& lo como a diferenca entre o lucro Ii-
quido do periodo e o dinheiro resultante do fluxo de caixa das atividades operacionais, de
financiamentos e de investimentos (RICHARDSON et al., 2001).

Deve-se ressaltar que os accruals justificam a diferenca entre o fluxo de caixa e o re-
sultado liquido do periodo, pois, ao extingui-10s, 0 processo contabil descaracteriza o Princi-

pio da Competéncia e toda a Contabilidade é transfigurada em regime de caixa. Segundo Cos-
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ta, Teixeira e Nossa (2002), ndo se pode negar que a utilizacdo de estimativas contébeis gera
incertezas quanto ao valor correto evidenciado nas demonstracGes contébels, e alicerca uma
fervorosa discuss@o quanto & Relevancia ver sus Confiabilidade da Contabilidade.

Richardson (2001) expde que, se por um lado as informagdes originadas do processo
de utilizagdo de accruals, mesmo incertas quanto aos futuros beneficios e obrigagdes financei-
ras da entidade, séo consideradas relevantes para os usuérios da Contabilidade, por outro lado
sdo tidas como menos confiaveis que as informagdes sobre recebimentos e pagamentos de
caixa. Tal incerteza impulsionou a defini¢céo do Principio da Prudéncia ou Conservadorismo
na Contabilidade. Fairfield, Whisenant e Y ohn (2003) reconhecem que os accruals sado 0s
componentes que aumentam ou reduzem os ativos operacionais liquidos, como também um
dos componentes da rentabilidade da empresa. No entanto, ressaltam que osaccruals sdo me-
nos persistentes que os fluxos de caixa e aparentemente sobreval orizados pel os investidores.

Opcionamente, adota-se a definicdo proposta por Richardson et al. (2001), na qual os
accruals sdo concebidos como a diferenca entre o lucro contébil e o fluxo de caixa operacio-
nal, de financiamento e de investimento. Considera-se essa definicdo mais abrangente e con
sistente, uma vez que a subjacéncia das proposi¢des coaduna para ribuir toda diferenca re-
sultante dos ajustes contabeis com o fluxo de caixa, do mesmo periodo, como provenientes do
processo de contabilizacdo dos accruals.

Y oung (1999) expbe que a soma de accruals e o fluxo de caixa produzem o lucro con
tabil. Por meio do principio do reconhecimento de receitas, os accruals gjustam o fluxo de
caixa realizado por alocacdes de receitas e despesas do periodo apropriado. Martinez (2001)
explica que o registro dos accruals na Contabilidade busca mensurar o lucro no sentido eco-
némico, representando o efetivo acréscimo na riqueza patrimonia da unidade econémica,
independentemente da movimentac&o financeira. O problema parece estar na intencéo do ges-
tor de aumentar ou reduzir, discricionariamente o nivel de accruals, com o objetivo de influ-

enciar o lucro divulgado.

6 Componentes discricionarios e ndo discricionarios dosaccruals

Discricionariedade é o poder de agir dentro de certos limites legais. O termo discricio-
nariedade é empregado no direito administrativo, segundo Meirelles (1964, p. 128), como “a
livre escolha, pela administragdo, da oportunidade e conveniéncia de exercer o poder de poli-
cia, bem como aplicar as san¢des e empregar 0s meios conducentes a atingir o fim colimado,

gue € a protecdo de alguns interesses publicos’.
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O regramento, no entanto, ndo atinge todos os aspectos da atuagcdo administrativa. Al-
gumeas leis deixam margem de liberdade de decisio diante de um caso concreto, de tal modo
gue a autoridade pode optar por uma dentre vérias solugdes possiveis. Nesses casos, 0 poder
da administracéo € discricionario porque a adocéo de uma ou outra solucéo é feita segundo
critérios de oportunidade, conveniéncia, justica e eqlidade, proprio da autoridade, e porque
ndo foram estritamente definidos em lei (DI PIETRO, 2002).

Por outro lado, quando a atuagdo da administracdo é amplamente definida por uma le-
gidacdo, estabelecendo uma unica solugdo possivel, diante de determinada situacdo de fato,
diz-se que a fungdo administrativa € ndo discricionaria ou vinculada. A néo discricionariedade
est4 relacionada a fixagdo de todos os requisitos, em que a atuacdo da administracdo se limita
a constatar, sem qualquer margem de apreciacéo subjetiva. Portanto, a expressdo néo discri-
cionaria requer a delimitagéo precisa de um fato, utilizando vocbul os unissignificativos, con
ceitos mateméticos, que ndo déem margem para interpretacdo subjetiva (DI PIETRO, 2002).

Em analogia ao Direito, os componentes discricionarios e ndo discricionarios, no am
bito da Contabilidade, estdo intrinsecamente relacionados a possibilidade de escolher um de-
terminado procedimento contébil, quando existir uma ou mais aternativa igualmente aceitas.
Por conseguinte, o poder discricionério, inerente e proprio do processo contabil, tem gerado
discussBes quanto a possiveis nichos para o gerenciamento de resultados.

O gerenciamento de resultados é definido por Schipper (1989) como uma intervencéo
no processo de elaboracdo e divulgacdo das informacfes contdbeis, com o claro propdsito de
obter algum beneficio proprio por parte dos gestores. Apéllaniz e Labrador (1995), Osma e
Clemente (2003) explicam que a manipulacdo de resultados consiste na selecdo de técnicas
contébeis pela geréncia de uma empresa para obter o0 nivel de beneficios desgjado. Para isso
servem-se da flexibilidade permitida pelos Principios Contabeis Geralmente Aceitos.

A Teoria Positiva da Contabilidade, difundida e preconizada por Watts e Zimmerman
apartir de 1978, contribuiu para o entendimento das praticas do gerenciamento de resultados.
Fundamentada em conceitos econdmicos, defende que o0s gestores podem ser incentivados a
manobrar os resultados contabeis para oferecer uma visdo enviesada da realidade empresarial.

Ao considerar que, eventualmente, os gestores podem utilizar o subterfigio de majorar
ou reduzir o nivel de accruals por motivos aheios a realidade do negécio. Heay (1985),
DeAngelo (1986), Schipper (1989), Dechow e Sloan (1991), Jones (1991), Kang e Shirava
makrishnan (1995), Martinez (2001), Lopes (2002), Noguer e Jaime (2002) mencionam que
uma das caracteristicas dos modelos utilizados para detectar o direcionamento de beneficios

baseados nos gjustes contabeis € a segmentacdo dos gjustes em componentes discricionérios e
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ndo discricionarios.

De acordo com Alonso, Palenzuela e lturriaga (2002), enquanto os componentes dis-
criciond&rios se vinculam as modificacOes realizadas pelos gestores em busca de beneficios
proprios, 0s ndo discricionarios se referem as adaptactes contabels orientadas para melhorar o
potencial informativo dos valores divulgados. A prética habitual é estimar os componentes
nado discricionarios a partir de gjustes observados segundo o Principio da Competéncia e, pos-
teriormente, calcular os componentes discriciondrios por diferenca. Y oung (1999, p.834) lem-
bra que a segmentacdo dos accruals em componentes discricionarios e nao discricionarios
deve-se ao fato de que “nem todas as decisdes que envolvem estimativas contébels, represen
tam atividades de manipulacdo de resultados’.

O principal problema que enfrentam os pesquisadores que utilizam os componentes
discricionarios dos accruals para medir, sobretudo, o nivel de manipulagéo contabil, para No-
guer e Jaime (2002), € que o valor dessa varidvel nédo é perfeitamente observavel. A variavel
observavel compreende os accruals totais, de maneira que os investigadores se véem obriga-
dos a utilizar suposic¢es para separar 0s componentes discricionarios (gjustes anormais) dos
componentes ndo discricionarios (g ustes normais) do processo contébil.

Para identificar os accruals, geralmente os pesquisadores tém utilizado modelos ne-
teméticos alternativos, como os propostos por Healy (1985), DeAngelo, (1986, 1994), Jones
(1991, 1995), Kang e Shiravamakrishnan (1995), Dechow (1998). No entanto, esses modelos
nao identificam os tipos de accruals (estimativas ou gustes) que integram o total dos compo-
nentes discricionérios e ndo discricionarios.

Nessa Gtica, 0 pressuposto subjacente dos modelos € determinar quais sdo 0s compo-
nentes ndo discricionarios, ou sgja, aqueles gjustes que ndo se atém a manipular as demonstra-
¢cOes contabeis. Posteriormente, pela diferenca entre os gjustes observados na estimacéo dos
componentes ndo discricionarios, obtém-se uma aproximagdo dos componentes discriciong
rios dos accruals.

Dada a flexibilidade que os gerentes corporativos possuem ha escolha dos métodos
contébeis e das praticas de evidenciagdo (poder discriciondrio), 0s usuarios externos deveri-
am, segundo Papelu, Bernard, Healy (1996), separar ainformacéo rea das distor¢des e ruidos
de informacoes divulgadas (LUIZ, 2000). Contudo, entende-se que esse intento, somente pode
ser contemplado a partir do momento em gue os usuérios da Contabilidade conhecerem a sin

taxe contabil utilizada na elaboragdo das demonstracoes.

7 Osaccrualsna formacédo do L ucro Contabil
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A influéncia dos accruals na composicdo do lucro é contemplada por Green (1999),
Young (1999), Chan et al. (2001), Sloan et a. (2001), Bradshaw, Richardson e Sloan (2001),
Almeida (2001), Lopes (2002), Costa, Teixeira e Nossa (2002), Oliveira, Guerreiro e Securato
(2002), Martinez (2002), Santos e Guerreiro (2003), Colauto, Beuren e Sousa (2003). Tais
autores destacam os componentes dos accruals como um importante interpolador da qualida-
de do lucro liquido, Gtil para estimacao do resultado do periodo e para andlises prospectivas.

Em 1996, Sloan, no artigo Do stock prices reflect information in accruals and cash
flows about future earnings, observou que o prego das agOes reage como se os investidores
ndo anteci passem os declinios subseqlientes nos pregos das acdes associados a elevados niveis
de accruals. Em 2001, Bradshaw, Richardson e Sloan pesguisaram se os andlistas e 0s
auditores fazem uso da informagdo sobre accruals. Constataram que empresas com elevados
niveis de estimativas tém maior probabilidade de passarem por problemas de lucros futuros.
Porém, as expectativas dos investidores refletidas nos precos das agdes parece ndo antecipar
esse problema. Em geral, as evidéncias indicaram que os analistas e auditores ndo alertam os
investidores para problemas futuros associados aos altos niveis de accruals.

Outro estudo importante foi proposto por Chan et al. em 2001, para analisar as rela-
¢Oes entre os accruals e a qualidade do lucro. A proposta dos autores foi prover um profundo
exame do poder preditivo dos accruals para o retorno das agbes em empresas americanas.
Para investigar se o retorno futuro das acoes refletia informagtes sobre a qualidade atual dos
lucros, utilizaram como proxy os accruals. Examinaram as hipéteses. @) manipulacéo de re-
sultados pela administragdo; b) mudancas nas condi¢bes passadas ou futuras de mercado das
empresas; e C) alenta reagdo do mercado a mudancas nas condic¢fes do negdcio para explicar
0 poder preditivo dos accruals

Entre as conclusdes, Chan et al. (2001) entenderam que: @) o impacto potencial da
manipulacéo dos retornos é mais visivel nos grupos com elevados valores positivos de accru-
als. Para manter a expectativa dos investidores, a administracdo poderia manipular os lucros
das empresas que comecassem a dar sinais de diminuicdo no crescimento. Por exemplo, a
administragdo, esperando que as vendas aumentem num futuro proximo, decide aumentar os
estoques para suportar o volume de vendas, gerando, conseqiientemente, aumento nNos accr u-
als; b) as vendas ndo apresentaram crescimento suficiente para justificar 0 aumento nos esto-
gues, assim, essas empresas Ndo aumentaram estoques para atender a expectativas de aumento
nas vendas, conotando uma intencéo de manipulacdo nos lucros pela administracéo (COSTA,
TEIXEIRA e NOSSA, 2002).
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Costa, Teixeirae Nossa (2002) mencionam que os accruals justificam a diferenca en
tre o fluxo de caixa e o lucro. Extinguindo-se os accruals, a contabilizacéo seria feita somente
a base do regime de caixa. Segundo Lopes (2002), é esperado que a utilizacdo de estimativas
forneca informacdes adicionais ao fluxo de caixa. Por exemplo, a presenca de accruals, como
os métodos de depreciacdo e de reconhecimento de receitas e despesas, € um mecanismo para
os administradores disponibilizarem informacdes privadas sobre a empresa para 0 mercado.

N&o se pode esperar que a evidenciagdo adicional do fluxo de caixa gere informagdes
mais relevantes do que as reportadas na demonstracéo do resultado do periodo. Lopes expres-
sa que “a presenca de accruals € uma das caracteristicas fundamentais do modelo contabil, a
verificacdo de suairrelevancia coloca em davida a prépria utilidade da contabilidade’. Green
(1999) menciona que a decomposi¢do do lucro dentro do fluxo de caixa e os componentes dos
accruals geram contetdo informacional incremertal sobre o lucro, especialmente quando a
correlacdo histérica entre lucro e fluxo de caixa de uma determinada empresa for baixa.

Neill et a. (1991, p.125 apud LUSTOSA, 2001, p.23) comentam que, ao conhecer o
valor dos fluxos de caixa ou dosaccruals, “ o conhecimento da outra variavel permite chegar-
se a0 lucro”. Logo parece evidente que fluxos de caixa e alocages possuem, cada um, conte-
Udo informativo além do outro, porque € preciso conhecer ambos para se determinar o lucro.

O lucro interfere no processo decisorio de investidores e credores, nas reacfes do lucro
divulgado em mercados organizados, nas decisdes de investimentos dos administradores, e
nas reacoes de feedback de administradores e contadores. Consequientemente, o entendimento
adequado da sintaxe utilizada no processo de apuracdo do lucro do periodo, contribui para o
melhor entendimento do processo contébil. 1sso gjuda detectar posturas agressivas na Conta-
bilidade, tais como o uso improprio dos Principios Contébeis para cumprir metas financeiras
ou de lucro, além de outras decisdes que impulsionam a divulgacdo de lucros ficticios nas
demonstracdes contabeis. Como resposta ab monitoramento e compreensao dos componentes
dos accruals que permeiam o resultado do periodo, os usuarios externos, em especial 0s in
vestidores potenciais, podem desenvolver andlises mais acuradas quanto a predicéo de resul-

tados futuros.
8 Descricao e andlise dos dados da empr esa objeto de estudo
A Parmalat, maior fabricante de leite longa-vida, opera em 31 paises e possui cerca de

6.000 funciondrios no Brasil e 36.000 no mundo. Em 2003, teve um faturamento na ordem de

9,5 bilhdes de dolares. No ano de 1989, a companhia iniciou uma ofensiva aquisi¢éo de em-
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presas, investindo cerca de 400 milhdes de délares na compra de 30 empresas. Desde 1998,
guando se tornou uma companhia de capital aberto, tem registrado, sistematicamente, prejui-
zos em seus balancos.

O caso da Parmalat Brasil assemelha-se aos escandalos do Banco Nacional, no Brasil,
e aos da Enron e WorldCom nos Estados Unidos. De acordo com Paduan e Blecher (2004), o
desfalque nas contas da companhia pode chegar a uma cifraentre 8 e 12 bilhdes de dolares. O
caso se tornou publico, quando a Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CON-
SOB), da Itélia, entidade que equivale & Comissdo de Valores Mobiliarios (CMV), no Brasil,
questionou as Demonstracdes Contébeis da Parmalat. O foco do escandal o voltou-se ao Brasil
guando o diretor financeiro afirmou que as fraudes cometidas na matriz visavam mascarar
prejuizos das filiais na América Latina.

Para a descri¢do dos dados, a pesquisa utilizou as demonstracfes contébeis dos anos
de 1998 a 2002, publicadas na homepage da Comisséo de Vaores Mobiliarios (CVM). O Iu
Cro ou prejuizo do periodo, bem como aidentificacdo dos demais componentes que formam a
sintaxe do lucro contébil, foram obtidos junto as Demonstracdes do Resultado do Exercicio
(DRE). Todavia, aguns dos componentes dos accruals aparecem implicitos em grupos de
contas da DRE, de forma que a evidenciacdo desses elementos néo é suficientemente clara,
devido a concisdo dos grupos. Dessa forma, a identificagdo dos accruals foi obtida por meio
da decodificacéo das informagdes expostas nas Notas Explicativas dos respectivos periodos.
O Quadro 1 expde os elementos do resultado contébil da Parmalat Brasil em milhares de re-

as.
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Elementos do Resultado 1998 1999 2000 2001 2002
Prejuizo no periodo -20.746  -53.261 -39.951] -61.253 -191.987
Componentes discricionarios e ndo discricionarios
dos accruals
Depreciacéo 51.700 57.809 57.432 78.434 71.737
Amortizagdo de &gio 11.687 8.004 10.595
Resultado da equivaléncia patrimonial 12.571 22.631 6.341 1.776 9.818
Provisdo para contingéncias trabal histas 2.142 7.120 13.215 28.601
Provis&o deimpostos, taxas e contribui¢des
exigiveis no longo prazo 31100 79.25§  72.202
Provisao para contingéncias e baixado ativo 4974 29.111 32.971
Total dos componentes discriciondrios e ndo discri-
cionarios dosaccruals 64.271 82582 118.658 209.799 225.924
Lucro do periodo ajustado pelosacruals 43.525 29.321 78.707| 148.546| 33.937

Quadro 1- Elementos do resultado contabil da Parmalat Brasi

Os valores apresentados coadunam-se com os principios contdbeis, em particular com
os Principios da Competéncia e Prudéncia, demonstrando crescentes prejuizos no periodo
considerado. Com referéncia aos valores expostos, vale explicar que: a) o prejuizo do periodo
€ o valor constante na DRE; b) o total dos componentes dos accruals refere-se aqueles valores
que, em principio, ndo tendo influéncia direta no caixa, interferem no resultado do periodo
guando observado o Principio da Competéncia e c) o lucro do periodo gjustado pelos accruals
€ resultado da reintegragdo das parcelas dos componentes discricionarios e ndo discricionérios
a0s prejuizos dos periodos.

Entre os valores que compdem os accruals, de acordo com as Notas Explicativas as
Demonstractes Contabeis para os exercicios de 1998 a 2002, ressalta-se que: a) 0s crescentes
volumes de provisdo para contingéncias trabal histas, decorrem de processos de natureza fis-
cal, civel e trabahista, promovidos por autoridades fiscais, de reclamacfes de terceiros, ex-
funcionarios ou de a¢des de questionamentos; b) as provisdes para impostos, taxas e contribu-
icOes exigiveis no longo prazo, devemse ao fato de a companhia estar discutindo judicial-
mente a constitucionalidade de alguns impostos, taxas e contribuicdes e ¢) as provisdes para
contingéncias e baixa do ativo imobilizado foram constituidas com base em andlise das uni-
dades e dos bens que ndo estdo mais em uso, registrada a débito de despesas ndo operacionais.

Para ludicibus (2000, p.146), o que deveria ser incluido ou excluido das exigibilidades
€ um fato que tem interpretacOes restritas e amplas. Na perspectiva restrita, SO devem ser in

cluidas como exigibilidades as dividas efetivas. Assim, somente os valores a pagar decorren-
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tes de transagdes passadas e com vencimento em um momento futuro seriam contemplados.
Sob o ponto de vista amplo, deveriam ser incluidas nas exigibilidades todos os valores devi-
dos, se aempresa falhar no cumprimento de algum ato futuro. Explica que:

As exigibilidades deveriam referir-se a fatos ja ocorridos (transacGes ou eventos),
normalmente a serem pagas em um momento especifico futuro de tempo, podendo-se,
todavia, reconhecer certas exigibilidades em situagdes que, pelo vulto do cometimento
gue podem acarretar para a entidade (mesmo que o0s eventos caracterizem a exigibili-
dade legal apenas no futuro), ndo podem deixar de ser contempladas. Poderiam estar
incluidos nesta Ultima categoria, digamos, o valor atual das indenizagdes futuras ou

provisionamento para pensdo, no caso de a entidade ter obrigac&o por tais pagamentos
futuros.

As exigibilidades contingentes sdo obrigagdes que podem surgir dependendo da ocor-
réncia de um evento futuro. Caso a obrigacéo tenha alta probabilidade de ocorrer, 0 passivo
deveria ser estimado e registrado. Ao contrario, a obrigacdo deve ser apenas referenciada nas
Notas Explicativas como contingencial (IUDICIBUS, 2000). De acordo com Hendriksen e
Van Breda (1999), do ponto de vista semantico e pragmatico dos usuérios das demonstractes
contdbeis, uma obrigacdo deve ser classificada como passivo, caso possa ser razoavel mente
medida, ou se um intervalo significativamente de valores ou probabilidades possa ser a ela
atribuido.

O gquestionamento da vaidade legal do processo de reconhecimento de passivos néo é
proposito da pesquisa. Contudo, fazse necessario lembrar que essas provisdes e estimativas
influenciam diretamente o resultado do periodo, e quanto maior 0 seu volume, maiores seréo
os valores dos accruals. Conseqlientemente, quando usados por meio de critérios discriciong
rios, pode, em alguns casos, caracterizar a intencdo subjacente de manipulacdo de resultados
contébeis. Nao se pode negar que o lucro ou prejuizo do periodo, quando utilizado para avali-
ar a eficiéncia empresarial, traz em seu bojo contetido subjetivo e inclusive pode ser influen
ciado por estratégias gerenciais.

Partindo-se da premissa de que a informacdo contébil esta diretamente relacionada
com 0 mercado de capitais, o poder discricionario dos gestores em relacdo as suas escolhas
contébeis, que afetam, sobremaneira, os relatérios de Contabilidade, influencia o valor de
mercado das empresas (LUIZ, 2000). Mesmo havendo limitages nas escolhas dos procedi-
mentos contabei's, ainda ha um grande nimero de procedimentos permitidos dentro dos Prin
cipios Contabeis, particularmente nos Principios da Competéncia e da Prudéncia, muito em-
bora a sua observancia nado tenha intencédo de servir como subterfgio para manipulacdo de
resultados.

Segundo Siza (2004), em janeiro deste ano, a empresa de auditoria Pricewaterhouse-

Coopers, convidada para fazer auditoria paralela na companhia Parmalat, comegou a investi-

REAd — Edi¢éo 50 Vol. 12 No. 2, mar-abr 2006 18



Romualdo Douglas Colauto & llse Maria Beurer

gar indicios de possiveis fraudes na Contabilidade. Os trabalhos de auditoria na reavaliacéo
das contas da empresa, nas demonstracdes contabeis encerradas em 30 de setembro de 2003,
mostraram a existéncia de possiveis manobras financeiras por parte da administragdo. Com o
propdsito de ocultar problemas do grupo, os resultados operacionais teriam sido inflacionados
em 530 milhdes de euros e a divida da companhia desvalorizada em mais de 12 milhdes de
euros.

No inicio de abril de 2004, o jorna Financial Times publicou, segundo Siza (2004),
gue um dos primeiros procedimentos de auditoria é verificar se, na consolidacéo das constas,
os saldos das transagdes internas se anulam. A Deloitte & Touche, empresa de auditoria da
Parmalat desde 2000, néo teria observado um saldo de oito milhdes de euros. Ta procedimen:
to é considerado incompreensivel, dada a relevancia do valor, de maneira que a empresa de
auditoria é citada por, sistematicamente, ter ignorado transactes irregulares e entradas anor-
mais de dinheiro proveniente de filiais de outros paises na Contabilidade da Parmalat.

Todavia, a identificagdo dos elementos discricionérios e ndo discricion&rios dos ac-
cruals da empresa estudada, sdo insuficientes para afirmar que ha indicios de manipulacéo de
resultados. Deve-se considerar que as Demonstracfes dos Resultados dos Exercicios, por esta-
rem bem fechadas aos usuarios externos, ndo possibilitam a prévia identificacdo da intencéo
dos gestores em gerenciar resultados. N&o obstante, por meio de procedimentos de auditoria
interna, em que ha abertura para informagdes complementares as divulgadas aos usuarios ex-
ternos, é possivel encontrar outros elementos dos accruals que podem auxiliar na analise dos

resultados apresentados nas séries historicas.

9 Consideragoes finais

O trabalho objetivou identificar os principais elementos e valores que formam os ac-
cruals utilizados na sintaxe do lucro contabil em uma empresa e gjustar o lucro contébil pelos
valores que compdem os componentes discricionarios e ndo discricionérios dos accruals. A
idéia foi demonstrar que o resultado do periodo, quando gjustado pelos componentes que i
tegram os accruals, pode dar indicios da intencionalidade de manipulagdo do resultado do
periodo. Por outro lado, evidencia que a prética da re-incorporacdo das parcelas que, em prin-
cipio, ndo afetam diretamente o caixa das empresas, gera informagfes suplementares aos usu-
&rios das demonstragdes contébeis que necessitam analisar a viabilidade de investimentos.

Assim, foi possivel identificar no decorrer do periodo analisado que a companhia tem

utilizado, principal mente, os seguintes elementos como accruals: depreciacdo; amortizacdo de
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agio; resultado da equivaléncia patrimonial; provisdo para contingéncias trabal histas; provisdo
para impostos, taxas e contribui¢cdes exigiveis no longo prazo; provisdo para contingéncias e
baixa do ativo. Ressalta-se que as estimativas contabeis, caracteristica da Contabilidade a base
de accruals, existem em fungdo da necessidade de se evidenciar a situacéo econdmica e fi-
nanceira das entidades em periodos especificos de tempo. De maneira que 0 processo de
fragmentacdo temporal para evidenciagdo das informagOes contabeis, em curtos espacos de
tempo, requer o uso de juizo objetivo e da utilizagdo de provisdes relacionadas ao reconheci-
mento de recebimentos e pagamentos transacionados ou a serem transacionados no negocio.

Observou se que, desde 1998, ano em gque a Parmalat Brasil se tornou uma companhia
de capital aberto, vem apresentando prejuizos contabeis. Como os accruals dos periodos are-
lisados representam valores significativos, apos a reintegracéo dos componentes discricioré
rios e ndo discriciondrios, 0s prejuizos sdo convertidos em lucros em todos os anos. Caso 0s
usuarios das informacdes contabeis desconhecam a sintaxe de apuracdo do resultado contabil,
o vaor apurado antes da re-incorporagao dos accruals pode conotar a ndo atratividade finan
ceira de investimentos nessa companhia, quando se restringir ao conceito de lucro como uma
medida para determinar a eficiéncia da gestdo.

Valeressaltar que, de acordo com os pareceres da autoria independente, as demonstra-
¢Oes financeiras da Parmalat Brasil representam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posi¢do patrimonia e financeira. Assim, todos os resultados de suas operacoes, mu-
tacOes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes
aos exercicios de 1998 a 2002, estdo de acordo com as praticas de Contabilidade emanadas da
legislacdo societaria brasileira.

O gerenciamento de lucros, por comprometer a veracidade e a fidedignidade das i+
formagdes divulgadas nas demonstracfes contabeis, interfere e causa altos efeitos sonoros na
alocacdo de recursos na economia, infligindo prejuizos aos atores dos mercados de capitais e
de bens e servigos (SANCOV SCHI e MATOS, 2002). Assim, na perspectiva dos investidores,
a utilizagdo do lucro ou prejuizo do periodo como um indicador para definicdo de investimen-
tos futuros, requer a cuidadosa analise dos elementos que formam a sintaxe do lucro cortébil.

Deve-se se considerar que todo processo de comunicacdo traz implicito variaveis per-
turbadoras da mensagem. Importa lembrar que os procedimentos contabeis que abarcam os
accruals estéo revestidos de val ores subjetivos, mas nem por isso deixam de ser relevantes em
analises prospectivas. Tal fato suscita andlises acuradas para verificar se existem manipula
¢coes dos resultados e, em existindo, identificar a intencdo subjacente da administracdo em

proceder assm.
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