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Resumo: Sintonizados com os acontecimentos mundiais, pesquisadores e estudiosos brasileiros ligados a area ambiental
tém centrado esforg¢os na busca de uma normatizac@o contabil com o objetivo de padronizar a apresentacdo e divulgacio
nas demonstragdes contébeis das informagoes de responsabilidade social e ambiental. Esta pesquisa tem como objetivo
identificar as informacoes ambientais evidenciadas nas demonstragdes contabeis de 16 empresas pertencentes aos programas
Novo Mercado e Em Boa Companhia da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA). A pesquisa se classifica como
qualitativa, descritiva e documental. Os resultados revelaram que informagoes apresentadas pelas empresas pesquisadas
sdo em grande parte declarativas, de caracteristica positiva, e que a¢des judiciais decorrentes de danos causados ao meio
ambiente, cldusulas de contratos que envolvem questdes ambientais e célculos de provisdes relacionadas a a¢des judiciais
em andamento, sdo as informacoes ambientais mais evidenciadas pelas empresas. Conclui-se que a evidenciagdo ambiental
das empresas pesquisadas nao apresenta uma realidade diferente da observada em outras amostras de estudo, situagiao
que denota a caréncia de divulgagao de informagdes ambientais pelas entidades brasileiras e refor¢a a necessidade de uma
padronizagio na publicagio de tais informagdes, com o intuito de permitir, inclusive, a comparabilidade entre as empresas,
que ¢ dificultada, atualmente, em virtude de cada empresa divulgar apenas o que julga relevante.

Palavras-chave: Evidenciagao. Divulgacdo ambiental. Demonstragoes contébeis.

Abstract: Attuned to world events, Brazilian researchers and scholars linked the environmental area has focused efforts on finding an
accounting normswiththe aimof standardizingthe presentation and disclosure inthe financial statementsof the information of social
and environmental responsibility. This research aims to identify the environmental information in the financial statements evidenced
16 companies belongingto programs the New Market and Good Company of Sdo Paulo Stock Exchange (BMEFBOVESPA). The
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methodology consisted of a qualitative, descriptive and documentary research. The results revealed that information submitted by
the companies surveyed are largely declarative part, feature positive and lawsuits arising from damage caused to the environment,
clauses of contracts involving environmental issues and calculations of  provisions related to lawsuits in progress is the information
environmental evidenced by more companies. It is concluded that environmental disclosure of the companies surveyed did not present a
different reality from that observed in other study samples, a situation which denotes the lack of environmental information disclosure
by Brazilian entities and reinforces the need for standardization in the publication of such information, with order to allow even
the comparability between companies, which is hampered today because of each company promotion, just what you think relevant.

Keywords: Disclosure. Environmental disclosure. Financial statements.
1 INTRODUCAO

Em nome do crescimento, do desenvolvimento tecnolégico e da busca incessante por lucros, a natureza vem sendo
devastada. Em consequéncia, tém se evidenciado nos Gltimos anos terremotos, maremotos, tufdes, tsunamis, ciclones,
turacoes, inundagoes, erupgdes vulcanicas e outras manifestagoes (RIBEIRO; GASPARINO, 2006). A natureza que parecia
adormecida reage aos abusos cometidos ao longo da histéria e no seu impeto traga vidas humanas, destroéi cidades e causa
prejuizos histéricos, econémicos e patrimoniais (FERREIRA; CHAGAS; BESSA, 2005).

Ao mesmo tempo, nunca em toda a existéncia humana se discutiu e se uniu tantos paises em torno do tema
como vem acontecendo nas Gltimas décadas. Sdo exemplos de eventos mundiais a respeito da tematica: Conferéncia de
Estocolmo (1972), Habitat 1 (1976), Eco (1992), Ctipula Mundial sobre Desenvolvimento Social em Copenhague (1995),
Habitat II (1996), Protocolo de Kyoto (1997), Ctpula do Milénio (2000), Rio+10 em Joanesburgo (2002), COP-15 em
Copenhague (2009), Protocolo de Nagoya no Japdo (2010) e Rio+20 no Rio de Janeiro (2012). Diante desses eventos,
conceitos envolvendo sustentabilidade, meio ambiente, ecologia e economia verde se inserem em discussdes que buscam
agdes que tentem aliar o crescimento econémico a preservacio ambiental.

Sintonizados com os acontecimentos mundiais, pesquisadores e estudiosos da 4rea ambiental tém centrado
esfor¢os na busca de uma normatizagao contabil brasileira com o objetivo de padronizar a apresentagio e divulgacao, nas
demonstragdes contabeis, das informagdes de responsabilidade social e ambiental, e, assim, revelar o grau de participagdo
das entidades no processo de desenvolvimento socioecondmico da sociedade para que ocorra em conjunto com a conservagio
e protegdo dos ecossistemas do planeta e, entdo, possa contribuir cada vez mais para o desenvolvimento sustentavel, tanto
em seus aspectos sociais quanto ambientais (CUNHA ez al,, 2011).

Para buscar essa padronizagao é necessario analisar o que tem sido divulgado pelas empresas para, posteriormente,
estabelecer padrdes de divulgagdo. Algumas pesquisas acerca da divulgacdo de informagdes ambientais podem ser citadas,
como os trabalhos de Ribeiro (1992), Kraemer (2001), Ferreira, Chagas e Bessa (2005), Ribeiro e Gasparino (2006),
Tinoco e Robles (2006), Rover, Alves e Borba (2006), Calixto, Barbosa e Lima (2007), Leite, Ribeiro e Pacheco (2007),
Lindstaedt e Ott (2007), Rover, Murcia e Borba (2008), Ribeiro e Bellen (2008), Braga, Oliveira e Salotti (2009), Rover et al.
(2009), Rodrigues, Santos e Mello (2009), Cunha ez al. (2011), Soares et al. (2011), Soares et al. (2012) e Kronbauer e Silva
(2012). Esses estudos tiveram como amostra de pesquisa empresas de diversos segmentos empresariais, inclusive aquelas
companhias pertencentes aos niveis de governanga corporativa da Bolsa de Valores de Sio Paulo (BM&FBOVESPA), e,
também, aquelas enquadradas no programa Novo Mercado. Entretanto, ressalta-se a inexisténcia de pesquisas referentes
a divulgacdo de informagoes ambientais nas demonstragdes contabeis das empresas pertencentes ao sife do programa Em
Boa Companhia, vinculado ao site da BM&FBOVESPA.

O site Em Boa Companbhia tem a finalidade de divulgar informagoes de préticas corporativas das empresas listadas,
que contribuem para o desenvolvimento sustentavel do pais, o que desperta o interesse de verificar se essas empresas
divulgam informagoes ambientais. Essa situagdo torna a pesquisa importante para essa area de conhecimento, uma vez que
podera ser observado se as empresas do Em Boa Companhia apresentam melhores padroées de divulgagido que as empresas
pesquisadas em estudos anteriores.

Nesse contexto, surge a seguinte questdo de pesquisa para este estudo: quais sdo as informag¢des ambientais
evidenciadas nas demonstragdes contébeis de 16 empresas pertencentes aos programas Novo Mercado e Em Boa
Companhia da BM&FBOVESPA? Assim, o objetivo desta pesquisa é identificar as informagdes ambientais evidenciadas
nas demonstragdes contébeis de 16 empresas pertencentes aos dois programas da BM&FBOVESPA.
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A relevancia da pesquisa é conhecer a participagio e o comprometimento das empresas pertencentes ao Novo
Mercado e ao Em Boa Companhia ao realizarem as suas atividades econdmicas com responsabilidade social e ambiental, na
perspectiva de analisar se a divulgagio ambiental das empresas presentes no Novo Mercado e Em Boa Companhia difere
daquelas ndo pertencentes a esse grupo, as quais foram analisadas em outros estudos.

Este artigo é constituido por cinco se¢des: esta primeira introduz o artigo fornecendo uma visao geral a respeito
da pesquisa; a segunda compreende o embasamento do estudo, constituido da apresentagio dos conceitos da literatura
existentes acerca das divulga¢des ambientais das empresas; a terceira trata da metodologia que norteia a pesquisa; a quarta
apresenta os resultados da pesquisa; e a quinta traz as consideragdes finais e uma recomendago para novos trabalhos.

2 REVISAO DA LITERATURA

Para Marcovitch (2012), o futuro é a tinica fase do tempo em que os sonhos de ontem e de hoje podem se transformar
em realidade. Sendo impossivel mudar o passado, e considerando que as transtormacdes do presente foram imaginadas
antes, cabe aos individuos responsaveis zelar, nos dias de hoje, pelo ambiente em que viverao seus descendentes. Segundo
esse autor, o ambientalismo vem crescentemente ganhando espago nos meios de comunicagio. Porém, como a contabilidade
brasileira vem abordando esse assunto?

Pesquisas envolvendo a tematica ambiental no Brasil tiveram sua génese no estudo realizado por Ribeiro (1992),
que examina as divulgacoes de informagdes ambientais pela contabilidade no Brasil e no mundo. O estudo revela que as
questdes ambientais passam a ser consideradas pelos meios econémicos quando os niveis de polui¢do da dgua, do solo e do
ar ja atingiram patamares elevados. O relatério Vivendo além dos nossos meios: o capital natural e o bem-estar humano, realizado
pela Junta Coordenadora da Avaliacio Ecossistémica do Milénio ONU, confirma esse entendimento quando expressa:

[...] os seres humanos causaram alteragdes sem precedentes nos ecossistemas nas tltimas décadas
para atender a crescentes demandas por alimentos, 4gua, fibras e energia. [...] estas alteragdes
ajudaram a melhorar a vida de bilhdes de pessoas, mas, a0 mesmo tempo, enfraqueceram a
capacidade da natureza de prover outros servigos fundamentais, como a purificagio do ar e da
4gua, protegdo contra catastrofes naturais. (ORGANIZACAO DAS NACOES UNIDAS, 2005,

p. 53).

Ribeiro (1992) alerta para a necessidade de a contabilidade desenvolver instrumentos de informacao capazes de
refletir o enfoque ambiental na evolugdo patrimonial das empresas, o que incentivaria as entidades economicas a buscar
alternativas para conciliar o desenvolvimento econdmico com a sustentabilidade dos recursos naturais.

Martins e Luca (1994) expressam que as informag¢des a serem divulgadas pela contabilidade vio desde os
investimentos realizados, seja em relagio a aquisi¢do de bens permanentes de prote¢do a danos ecolégicos, despesas de
manutengio ou corregio de efeitos ambientais do exercicio em curso e obrigacoes contraidas em prol do meio ambiente,
até medidas fisicas, quantitativas e qualitativas, empreendidas para sua recuperagio e preservagao.

Na visdo de Barbieri (1997), o crescimento da consciéncia ambiental, ao modificar os padrdes de consumo, constitui
uma das mais importantes armas em defesa do meio ambiente. Quando a empresa busca oportunidades por meio do
crescente contingente de consumidores responséveis através de agdes legitimas e verdadeiras, essas agdes tendem a reforgar
ainda mais a consciéncia ambiental, criando um circulo virtuoso, no qual a atuagio mercadolégica - marketing verde, como
querem alguns - torna-se um instrumento de educagio ambiental.

Em complemento, para o autor, a solu¢do dos problemas ambientais, ou sua minimizagdo, exige uma nova atitude
dos empresarios e administradores, que devem passar a considerar o meio ambiente em suas decisdes e adotar concepgdes
administrativas e tecnolégicas que contribuam para ampliar a capacidade de suporte do planeta.

Para Zylbersztajn (2000), com a adogo de praticas de responsabilidade social, a empresa, mesmo que nao obtenha
ganhos econdmicos, ird se beneficiar com a elevagdo da sua reputagio e, a rigor, sem desalinhamento de interesses entre
acionistas e demais partes interessadas. Robles Jr. e Bonelli (2010) expressam que as empresas modernas operam em
mercados globais, e, com isso, nota-se o crescente interesse sobre os aspectos sociais e ambientais. Para Macedo et al.
(2007), a sociedade atenta para a conduta das empresas na medida em que hé divulgagio, o que favorece o debate sobre
essas questoes.

Machado Filho (2006) afirma que a reputagido das empresas, no que diz respeito ao seu comportamento ético,
incluindo sua integridade percebida no trato com clientes, fornecedores e outras partes, é parte do valor da sua marca
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ou nome. Isso se reflete em sua avaliagdo, assim como o capital humano individual é baseado, em parte, em sua reputagio
quanto ao comportamento ético. Robles Jr. e Bonelli (2010) expressam que a credibilidade ambiental é um importante fator
de competitividade, tanto nacional quanto internacional.

Para Oliveira, Daher e Oliveira (2006), a adog¢io de praticas de responsabilidade social transforma-se em elemento
motivador do apoio da sociedade a imagem positiva da empresa, em decorréncia do reconhecimento do publico, o que
resulta em grandes beneficios, como os de legitimidade, confianca e credibilidade para a organizagao.

Segundo Lodi (2000), a empresa que adota melhores praticas estd mais bem habilitada a garantir a fidelizagéo de
seus clientes e a atrair investimentos diretos, financiamentos externos e negdécios internacionais. Cormier e al. (2004)
expressam que a evidenciagdo ambiental é definida como informagio comunicada as partes interessadas por meio dos
relatérios anuais e ambientais para que as organizagdes obtenham legitimidade. Conforme Ferreira (2003), para demonstrar
seu compromisso com a sociedade e sua responsabilidade social, as empresas utilizam-se de diversos recursos, que vao
desde campanhas de marketing até a divulgacdo de relatérios de agdes sociais e ambientais.

Nossa (2002) afirma que a evidencia¢do (disclosure) ambiental pode ser feita de maneira obrigatéria, quando
exigido por leis e regulamentos, ou voluntariamente, quando a evidenciagido de informagoes é feita por espontaneidade
da empresa, mesmo que seja com base em diretrizes e orientagdes. Uma classifica¢io tendo o embasamento de outras
pesquisas anteriores fol proposta por Murcia et al. (2008) para informagdes ambientais. De acordo com essa classificagio,
essas informacoes sdo segmentadas como declarativa (informagio qualitativa expressa em termos descritivos), quantitativa
nio monetaria (informag¢io quantitativa expressa em nameros de natureza nio financeira) ou quantitativa monetaria
(informagio quantitativa expressa em nimeros de natureza financeira).

As formas de evidenciagdo das demonstragdes contabeis com vieses ambientais foram apresentadas por Ribeiro
(1992) da seguinte forma: o relatério de administra¢do deve ser responsavel por informacoes de diretrizes ambientais
da organizagio; os ativos e passivos ambientais devem ser evidenciados em notas explicativas; e os custos e despesas
ambientais devem ser evidenciados nas notas explicativas, assim como as perdas ambientais. A utiliza¢do do relatério de
administracgdo e de notas explicativas para evidenciagdo de informagdes ambientais tem sido feita com muita intensidade
na evidenciagao contabil.

A partir dessas formas de evidenciagio percebe-se que a contabilidade pode contribuir de forma significativa para
o avango dessa area de conhecimento, uma vez que possui um leque de diferentes tipos de informagdes que as empresas
podem divulgar para seus usudrios, o que permite inferir que a contabilidade pode revelar o grau de participagdo das
entidades no processo de desenvolvimento socioecondmico da sociedade. Entretanto, o que falta é uma normatizagiao que
torne obrigatéria a divulgacao desse tipo de informagio, situagdo que permite que cada entidade divulgue o que acha mais
conveniente para sua imagem perante a sociedade.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

As tipologias de pesquisas, segundo Raupp e Beuren (2012), deverdo enfocar trés categorias: abordagem do
problema, objetivos e procedimentos.

Quanto a discussio sobre o problema, este estudo caracteriza-se como qualitativo, uma vez que, segundo Raupp
e Beuren (2012), na pesquisa qualitativa so realizadas analises mais profundas em relacdo ao fendmeno que esta sendo
estudado. Com essa perspectiva, o presente estudo nio somente quantifica a evidenciacio da informagao contabil, mas
também identifica o tipo de divulgacgdo que esta sendo utilizada pelas empresas que compuseram a amostra do estudo.

Quanto aos objetivos, este estudo é caracterizado como uma pesquisa descritiva. Segundo Gil (1999), a pesquisa
descritiva é aquela que tem como objetivo descrever as caracteristicas de uma determinada populagio ou fenémeno. Neste
estudo foram realizadas descri¢des das informagdes ambientais evidenciadas nas demonstragdes contabeis de 16 empresas
pertencentes aos programas Novo Mercado e Em Boa Companhia da BM&FBOVESPA.

Com relagao aos procedimentos, foi realizada uma pesquisa documental. De acordo com Sa Silva, Almeida e
Guindani (2009), esse tipo de pesquisa é caracterizada pela busca de informagdes em documentos que ainda n@o receberam
nenhum tratamento cientifico. Para atingir o objetivo proposto neste trabalho, a pesquisa documental abrange a coleta de
dados nas demonstracdes financeiras padronizadas das empresas pesquisadas.

A amostra utilizada para este estudo é composta pelas empresas que formam a interseco constante nos grupos Novo
Mercado e Em Boa Companhia do site da BM&FBOVESPA. No momento da coleta de dados, 143 empresas pertenciam
ao Novo Mercado, 46 ao Em Boa Companhia e 21 formavam a intersec¢do entre esses dois grupos. Apés essa anélise, foram
coletadas os dados de todas as empresas que possufam suas demonstragdes financeiras padronizadas publicadas no site
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da Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio de 2011. Chegou-se ao ntimero de 16 empresas, que constituem a
amostra deste estudo, as quais sdo as seguintes:

a) América Latina Logistica S.A. (ALL)

b) Banco do Brasil S.A.

c) Cosan S.A.

d) CPFL Energia S.A.

e) CSU Cardsystem S.A.

f) Cyrela Brazil Realty S.A.

g) Diagnoéstico América S.A.

h) Duratex S.A.

1) EDP Energias do Brasil S.A.

J) MAHLE Metal Leve S.A.

k) Natura S.A.

1) Odontoprev S.A.

m) Porto Seguro S.A.

n) Sabesp

0) TIM Participagdes S.A.

p) WEG SA.

O programa Novo Mercado da BM&FBOVESPA corresponde a um dos niveis de governanga corporativa no
qual sdo classificadas as companhias abertas que negociam suas agdes nessa bolsa de valores, enquanto que o programa
Em Boa Companhia, também disposto no site da BM&I'BOVESPA, tem a finalidade de divulgar informagoes de praticas
corporativas das empresas listadas, que contribuem para o desenvolvimento sustentavel do pafs.

Com o objetivo de identificar as informagdes contabeis apresentadas pelas empresas pesquisadas, adotou-se a
técnica de andlise de contetido. Essa técnica coletou informagdes através da analise das palavras-chaves “ambiental”,
meio ambiente” e “natureza”. Para codificar as informacdes com caracteristicas ambientais, utilizou-

RT3 »

“ecoldgico”, “impacto”,
se a estrutura conceitual proposta por Rover, Murcia e Borba (2008).

Essa estrutura conceitual é constituida de oito categorias (politicas ambientais, sistemas de gerenciamento
ambiental, impactos dos produtos e processos, energia, informagoes financeiras ambientais, educago, pesquisa e treinamento,
mercado de créditos de carbono e outras informagdes ambientais) as quais sdo separadas em subcategorias para facilitar
a codificagio das informagdes ambientais das empresas. A analise de contetido abrangeu o relatério da administragao, o
balango patrimonial, a demonstragio do resultado do exercicio e as notas explicativas, bem como o parecer dos auditores
independentes.

4 ANALISE DE DADOS

O Quadro 1 apresenta as informagoes ambientais que foram analisadas, separadas por categorias e subcategorias
de analise, assim como a quantidade de empresas que apresentaram cada item analisado.

Quadro 1 - Resultados das anélises realizadas

Categorias e subcategorias ambientais Quantidade de empresas

1 Politicas ambientais

1.1 Declarag¢des das politicas/praticas atuais e futuras 10

1.2 Estabelecimento de metas e objetivos ambientais 9

1.8 Declaragdes de que a empresa estd em obediéncia com as leis,
licengas e 6rgaos ambientais

1.4 Parcerias ambientails 4

1.5 Prémios e participa¢des em indices ambientais 5

2 Sistema de gerenciamento ambiental
2.1 Certificagao ambiental (ISOs 9000 e/ou 14.000, EMA, etc.) 4

continua...
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conclusio.

Categorias e subcategorias ambientais Quantidade de empresas
2.2 Auditoria ambiental 2

2.3 Descrigdo das préticas de gestdo ambiental 3

3 Impacto dos produtos e processos

3.1 Desperdicios/residuos

3.2 Processo de acondicionamento

(SR I \SRN N |

3.3 Reciclagem

3.4 Desenvolvimento de produtos ecolégicos

3.5 Impacto na area de terra utilizada

(S0 IE B

3.6 Uso eficiente/reutilizagio da agua

3.7 Vazamentos/derramamentos

3.8 Reparo aos danos ambientais 1

4 Energia

4.1 Conservagdo e/ou utilizagio mais eficiente nas operagdes 6

4.2 Utilizag¢ao de materiais desperdi¢ados na produgao de energia

4.3 Aumento da eficiéncia energética 5

4.4 Discussdo sobre a preocupagdo com a possivel falta de energia

4.5 Desenvolvimento de novas fontes de energia 4

5 Informacdes financeiras ambientais

5.1 Investimentos ambientais

5.2 Custos/despesas ambientais

5.3 Passivos/provisdes ambientais

5.4 Préaticas contéabeis de itens ambientais

5.5 Seguro ambiental

6 Educacio, treinamento e pesquisa

6.1 Educagao ambiental (internamente e/ou comunidade) 9

6.2 Pesquisas relacionadas ao meio ambiente 6

7 Mercado de créditos de carbono

7.1 Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL)

7.2 Créditos de carbono

7.3 Emissio de gases do efeito estufa (GEE)
7.4 Certificados de emissées reduzidas (CER)
8 Outras informa¢des ambientais

O[O [ — [ —

8.1 Qualquer mengio sobre sustentabilidade

8.2 Gerenciamento de florestas/reflorestamentos

EIC RN

8.3 Conservagio da biodiversidade
8.4 Stakeholders 1

Fonte: Elaboragéo proépria a partir dos dados da pesquisa e de Rover, Murcia e Borba (2008).

Com base na analise realizada do Quadro 1, verifica-se que as informagdes ambientais mais evidenciadas pelas
empresas sdo as referentes as declaragdes das politicas/praticas atuais e futuras, apresentadas em 10 empresas, seguidas
por estabelecimento de metas/objetivos ambientais e financiamentos de programas educativos ofertados a comunidades,
visualizados em nove organizagoes. Ressalta-se que as informagdes sobre reparos de danos ambientais s6 foram observadas
na Sabesp e que projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo e discussdes sobre a preocupagdo com a possivel falta
de energia s6 foram constatadas na EDP Energias Brasil S.A.
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Dentre as 16 empresas pesquisadas, cinco (CSU Cardsystem S.A., Cyrela Brazil Realty S.A., Diagnéstico América
S.A., Odontoprev S.A. e WEG S.A.) ndo apresentaram nenhuma informagao ambiental evidenciada no balango patrimonial,
nas notas explicativas, no parecer dos auditores independentes, na demonstragio do resultado do exercicio e no relatério
da administragio para o exercicio de 2011.

As informacgoes apresentadas pela América Latina Logistica S.A. s@o referentes as campanhas educativas que
financia para a comunidade e ao prémio Chico Mendes de Responsabilidade Socioambiental, este recebido pela empresa
em virtude da valorizac¢do e incentivo aos trabalhos de conservacio dos recursos naturais e a melhoria de qualidade da
sociedade. A empresa divulga valores relativos a depdsitos judiciais e contingentes, separando-os em trés categorias: agdes
trabalhistas; agoes civeis, regulatdrias e ambientais; e a¢des tributarias, estas divulgadas por causa de contaminagio de solo
e de aguas pelo derramamento de produtos, descumprindo as condi¢des impostas por determinadas licengas de operagao.

O Banco do Brasil S.A. divulga que langou orientagdes para as prefeituras elaborarem planos municipais ou
intermunicipais de gestdo integrada de residuos s6lidos em cumprimento a Lei n® 12.305/2010, que instituiu a Politica
Nacional de Residuos Sélidos. Essa lei atua em defesa do consumo consciente da d4gua por meio de projetos no meio rural e
no meio urbano. O banco conta com produtos e servigos financeiros de caracteristicas socioambientais, que correspondem
desde a titulos de capitalizagio responséveis por destinar parcela de sua taxa de administragio para projetos sociloambientais,
até a linhas de crédito que incentivam a modernizacdo de parques industriais por meio do financiamento a maquinas e
equipamentos ecoeficientes.

A Cosan S.A. informa seu compromisso de procurar estar em conformidade com o Protocolo Agroambiental,
estabelecido pelo estado de Sao Paulo, que determina o término dos procedimentos de queimadas das lavouras até 2014
Também sao divulgados os projetos relacionados ao meio ambiente, dentre os quais se destacam o Programa Esso
Mamiraua de Educag¢dao Ambiental, na Amazonia central, a Fundagido Ondazul, voltada para a conservagio e preservagiao
de ecossistemas aquéticos, e o projeto Piracena, voltado ao estudo e recuperagdo da Bacia do Rio Piracicaba, em Sao Paulo.

A CPFL Energia S.A. divulga a sua aderéncia ao Programa Brasileiro GHG Protocol, que visa estimular a cultura
corporativa para a elaboragio e publicacio de inventarios de emissdes de GEE. Em paralelo, cada empresa do grupo
desenvolveu projetos para maximizar os aproveitamentos energéticos e diminuir os impactos socioambientais de seus
empreendimentos. Entretanto, foi constatada a presenga de processos civeis, os quais foram separados em danos pessoais,
impactos ambientais e majoragio tarifaria.

A Duratex S.A. evidencia que investiu cerca de R$ 26,7 milhdes em agdes para o tratamento de efluentes, a coleta
de residuos e a manuten¢io de areas florestais. Além disso, agdes como a exposi¢ao Morada Ecolégica, no Museu de
Arte Moderna de Sao Paulo, que apresentou projetos sobre a necessidade de preservagio das reservas naturais, também
contou com a participagdo financeira dessa organizagio. A partir disso, foi langado o periddico Sustentabilidade Duratez,
que visa apresentar a sociedade assuntos referentes as praticas de sustentabilidade adotadas pela empresa nos niveis social,
econdmico e ambiental. Observou-se, ainda, que informagdes referentes a ambiente foram visualizadas nas clausulas de
financiamento do BNDES no sentido da adogao de medidas para evitar ou recuperar danos relacionados ao meio ambiente.

A EDP divulga que teve o reconhecimento de estar entre as 21 empresas brasileiras que sio modelos em
sustentabilidade no Guia Exame de Sustentabilidade, elaborado pela revista Ezame, e também recebeu o Prémio Epoca
Empresa Verde, premiagio feita pela revista Epoca com a consultoria da PricewaterhouseCoopers (PwC), figurando entre
as 20 empresas premidas. O Instituto EDP realiza atividades de educagio, desenvolvimento local, assisténcia social e
voluntariado. Carbono social e biodiversidade sio suas linhas de atuagio ambiental. Ressalta-se, ainda, algumas informagoes
divulgadas, como a EDP ser no Brasil o membro-fundador do Programa Brasileiro GHG Protocol, realizando a gestao
voluntéria de suas emissdes de gases de efeito estufa (GEE), e, por isso, é considerada a pioneira na elaboragio de projetos
de crédito de carbono entre as empresas do setor elétrico, possuindo cinco projetos de mecanismo de desenvolvimento
limpo registrados no conselho executivo de mudancas climaticas das Na¢oes Unidas. A empresa desenvolveu a ferramenta
“pegada de carbono” para medir a quantidade de GEE emitidos no deslocamento diario de cada funcionario da empresa.

A MAHLE Metal Leve S.A. enfatiza o plantio de arvores como uma de suas atividades ambientais de destaque,
sendo ainda implementadas a¢des que buscam evitar a geragdo de residuos por meio do aproveitamento maximo de
materiais e insumos utilizados, tendo como referencia o conceito dos trés “r” — reduzir, reutilizar e reciclar -, estimulando
a redugio, a reutilizagio e a reciclagem de materiais e insumos. A empresa trabalha visando o respeito pela capacidade de
suporte da natureza, retirando somente o necessario para o processo produtivo e aproveitando o todo do que foi retirado.

A Natura S.A. divulga em seus relatérios que ocorreu uma significativa redugao no consumo de dgua na produgao de seus
produtos, uma vez que, em 2010, o consumo era de 0,42 litro por unidade produzida e passou, em 2011, para 0,40 litro por unidade
produzida. Da mesma forma, o Programa Carbono Neutro promovendo uma redugio relativa de 25,4% em comparagio com 2007.
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A Porto Seguro S. A. informa que vem desenvolvendo programas educativos com enfoque ambiental para
a comunidade. Entre eles, destacam-se: Projeto Abrigo Dom Bosco - apoio a 57 catadores de materiais reciclaveis,
proporcionando geracdo de renda, inclusio social e melhoria da qualidade de vida, além do beneficio da preservacdo do
meio ambiente; Conservagéo de pragas realiza¢io de manutencao de 4reas verdes de seis locais da capital paulista; programa
Hora da Terra busca a economia de energia, através do desligamento das luzes do Complexo Central em dias em que o
tempo esta de sol, das 11h30 as 13h30. Desde a sua implantagio, j4 ocorreu economia de 532.00kWh; gestio de residuos
automotivos consiste no gerenciamento de residuos automotivos dos Centros Automotivos Porto Seguro. Os residuos
classificados como perigosos enviados para processos de coprocessamento e as sucatas destinadas a reciclagem; Inventario
de Gases do Efeito Estufa - eliminac¢ao do consumo de gas liquefeito de petroéleo,

A Sabesp deixa claro nas informagdes que a empresa divulga que a atividade que desenvolve pode gerar impactos
ambientais negativos, entretanto também informa algumas a¢des ambientais que vem desenvolvendo, como a expansio do
Programa de Uso Racional da Agua (Pura) e as iniciativas em favor da produgio de 4gua de reuso, conservando um volume
mensal de 4gua suficiente para abastecer em torno de 23 mil pessoas sem a necessidade de utilizar novos mananciais. A
empresa divulga que investe firmemente na expansio da producio de dgua gerada a partir do tratamento de esgotos para
usos industriais, refrigeragio de equipamentos e outros fins nao potaveis. A Sabesp informa também que desenvolve a¢oes
de educagio ambiental e sanitiria como parte integrante de seus valores e de sua comunicagao corporativa, na busca da
conscientizagdo e da mudanca de cultura de seus empregados e da sociedade, realizando anualmente o Ciclo de Conferéncias
de Gestdo Ambiental, como estratégia de gestdo ambiental corporativa e com o objetivo de promover a discusséo, a troca
de conhecimentos e a disseminagio de informagdes sobre as questdes ambientais em desenvolvimento na empresa.

A TIM Participagdes S.A. apresenta como informacdes ambientais algumas de suas politicas para implantar
conceitos de sustentabilidade na empresa, como a recarga eletronica, que substitui o uso de cartdes fisicos, otimizando o
uso de materiais como pléastico e papel, além de reduzir a sua necessidade de transporte. Entretanto, deixa evidente nas
informagdes divulgadas que é uma empresa ciente dos impactos negativos do seu segmento de negécios, como os residuos
da rotatividade na troca de celulares e das emissoes eletromagnéticas das Esta¢oes Radio Base (ERB). Para tentar gerar
subprodutos positivos, informa que desenvolveu um modelo de oferta baseado no chip avulso, que pode adiar a substituigao
de aparelhos, e o compartilhamento de redes e sites somados & modernizagio da tecnologia e dos equipamentos, buscando
a otimizac@o do uso de energia e de ocupagdo do solo, diminuindo o impacto ambiental dos sistemas de acesso.

Os resultados evidenciaram que as informagdes apresentadas pelas empresas pesquisadas sdao em grande parte
declarativas e de caracteristica positiva. As informagdes quantitativas sdo apenas visualizadas quando sdao mencionados
detalhes sobre redu¢io no consumo de dgua e energia. J4 as informagdes negativas sdo observadas quando as empresas
assumem que suas atividades geram impactos ambientais negativos para o meio ambiente e quando sdo evidenciadas
contingéncias passivas de natureza ambiental em fung¢io de agdes ambientais que descrevem em notas explicativas o motivo
da penalidade.

Constata-se, assim, que ag¢des judiciais decorrentes de danos causados ao meio ambiente, clausulas de contratos
que envolvem questdes ambientais e calculos de provisdes relacionadas a agdes judiciais em andamento sdo as informagoes
ambientais mais evidenciadas pelas empresas analisadas.

Cunha et al. (2011) analisaram as informagdes ambientais divulgadas nas notas explicativas das demonstragdes
contabeis de sociedades andnimas brasileiras, com ac¢des negociadas na BM&I'Bovespa, do setor de distribui¢do de 4gua
e saneamento, referentes aos exercicios sociais de 2007 a 2009. Ao final da pesquisa, concluiram que as informagdes
relacionadas ao meio ambiente encontradas nas notas explicativas das empresas referem-se as a¢des judiciais decorrentes
de danos causados ao meio ambiente, separadas em perdas provaveis e possiveis, clausulas de contratos que envolvem a
implantagio de instalagdes de tratamento de esgoto, calculos de provisdes relacionadas a a¢oes judiciais em andamento e
posse de ativos ambientais.

Soares et al. (2011) pesquisaram as informag¢des ambientais apresentadas nas notas explicativas de companbhias
abertas do ramo da siderurgia e do ramo da exploragdo petroleira referentes aos exercicios sociais de 2007 a 2009. Os
resultados evidenciam que as empresas nao possuem um padrio de divulgagido de informagdes ambientais em notas
explicativas, adotando a divulgacdo conforme sua necessidade. Constata-se que as principais informagdes encontradas
tratavam de ag¢des judiciais decorrentes de danos causados ao meio ambiente e seguros ambientais.

Os resultados encontrados no presente estudo refor¢am os achados das pesquisas de Cunha et al. (2011) e Soares et al.
(2011) ao constatar que as empresas pesquisadas ndo apresentam um padrao de divulgagio de informagdes ambientais mesmo
com a adesdo ao programa Em Boa Companhia, o que dificulta ainda mais a comparabilidade entre as informagdes contabeis
que sdo divulgadas pelas empresas, tendo em vista que cada empresa divulga o que quer e da forma que melhor lhe convém.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa, em atengio ao objetivo formulado, identifica as informagdes ambientais evidenciadas nas demonstragdes
contabeis de 16 empresas pertencentes aos programas Novo Mercado e Em Boa Companhia da BM&FBovespa.

Os resultados revelam que n#o foi evidenciada uma padronizagio na evidenciagdo das informagoes ambientais das
empresas pesquisadas. Cada empresa divulga as informacgdes que julga como relevante para apresentagiio, o que sugere
que seja discutida a necessidade de uma obrigatoriedade na divulga¢ao de informagdes desse género, uma vez que aspectos
ambientais estfio sendo inseridos nas transagdes contabeis das empresas. Essa situagio intensifica a necessidade desse tipo
de informacdo ser apresentada de maneira obrigatéria aos usuérios da contabilidade, j4 que até o momento é facultativo
para as empresas, sendo obrigatério somente para aquelas que buscam certificago.

Constata-se, ainda, que as informacdes apresentadas pelas empresas pesquisadas sao em grande parte declarativas,
de caracteristica positiva e de agdes judiciais decorrentes de danos causados ao meio ambiente: clausulas de contratos
que envolvem questdes ambientais e célculos de provisdes relacionadas a a¢des judiciais em andamento, sendo que nao
apresentam um padrio de divulgacio de informagdes ambientais.

A pesquisa contribul para divulgar as empresas aqui relacionadas, servindo de estimulo para que outras entidades
passem a divulgar as atividades ambientais que realizam, além de favorecer o avanco dos estudos nessa drea do conhecimento,
auxiliando na sua evolugio, uma vez que foram apresentadas as informagdes ambientais divulgadas por uma amostra de
estudo que ainda ndo tinha sido pesquisada.

Assim, é possivel inferir que a evidenciagio ambiental das 16 empresas pertencentes aos programas Novo Mercado
e Em Boa Companhia da BM&I'Bovespa denota a caréncia de informagdes ambientais a serem divulgadas pelas entidades
brasileiras e refor¢a a necessidade de uma padronizagido na publicacio de tais informagdes, com o intuito de permitir,
inclusive, a comparabilidade entre as empresas, que é dificultada, atualmente, em virtude de cada empresa divulgar apenas
o que julga relevante.

Recomendam-se outras pesquisas para que seja analisada a evidenciagdo de informag¢des ambientais nas
demonstragdes contébeis de outros segmentos empresarias, uma vez que sao necessarios estudos sobre essa temdtica, de
modo a difundir a necessidade de uma padronizagio da divulgagido contabil ambiental em ambito académico e no meio
empresarial.
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