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Resumo: O presente trabalho teve como objetivo principal analisar se um grupo econémico do ramo da
construgdo (incorporagio), Cia. Construtora, utiliza-se de sociedades de propésitos especificos (SPEs)
como forma de planejamento tributério. Para isso, foi relizado um estudo de caso, com os dados contébeis
de 2020 correspondentes a trés SPEs. Como premissa do estudo, comparou-se a carga tributéria
considerando o atual modelo de organizagdo empresarial, com as SPEs, com outro, considerando os dados
contabeis consolidados como de apenas uma empresa. Os resultados mostraram que a organizagio
empresarial, com a utilizagdo das SPEs, é instrumento imprescindivel de planejamento tributario, pelo fato
que o faturamento das organizagdes é dividido. Caso a empresa concentrasse todos os negécios em uma
Gnica firma, e o faturamento ultrapassse 78 milhdes, ela estaria obrigada ao regime do lucro real, cujos
dados indicam uma carga tributdria muito além daquela praticada nas SPEs. Além disso, foi possivel
também verificar que a administragdo acerta na escolha do Regime Especial e Tributagdo (RET), para
duas das SPE em andlise, em relagdo aos demais regimes possiveis, o que permite concluir que a Cia.
Construtora trabalha no melhor cenério tributario, otimizando, portanto, os resultados. A partir deste
estudo fol possivel constatar que é possivel utilizar as SPEs como forma de planejamento tributério,
principalmente quando as empresas adquirem maior complexidade e tamanho no grupo econdmico.
Identificou-se também que o uso das SPEs ndo se trata apenas de um planejamento tributério originado da
segregacdo dos empreendimentos, mas também da seguranca obtida para investidores e s6cios por meio da
independéncia patrimonial.

Palavras-chave: Sociedade de propésito especifico; Contabilidade; Construgdo civil; Planejamento
tributario.

Abstract: The main objective of the present work was to analyze whether an economic group in the construction
sector (incorporation), Cia. Construtora, uses specific purpose companies (SPEs) as a form of tax planning. For this, a
case study was carried out, with accounting data from 2020 corresponding to three SPEs. As a premise of the study,
the tax burden was compared considering the current model of business organization, with the SPEs, with another,
considering the consolidated accounting data as from only one company. The results showed that the business
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organization, with the use of SPEs, is an essential instrument for tax planning, due to the fact that the organizations'
revenue is divided. If the company concentrated all its business in a single firm, and its turnover exceeded 78 mullion,
1t would be obliged to apply the real profit regime, whose data show a tax burden far beyond those practiced in SPLs.
In addition, it was also possible to verify that the administration was right in choosing the Special and Taxation
Regime (RET), for two of the SPEs under analysts, in relation to the other possible regimes, which allows us to
conclude that Cia. Construtora works in the best tax scenario, therefore optimizing the results. From this study, it was
possible to vertfy that it is possible to use SPIEs as a_form of economic planning, especially when companies acquire
greater complexity and size in the economic group. It was also identified that the use of SPEs is not just about tax
planning arising from the segregation of enterprises, but also from the security obtained for investors and partners
through the patrimonial independence.

Keywords: Special purpose society; Accounting; Construction; Tax planning.

1 INTRODUCAO

De acordo com a Pesquisa Anual da Inddstria da Construgido (IBGE, 2019), em 2018, o ramo da
construgdo civil gerou R$ 278 bilhdes em valor de incorporagdes, obras e servigos de construgdo, englobou
124,5 mil empresas ativas e empregou 1,9 milhdo de pessoas, sendo que o gasto com salarios e retiradas
totalizou R$ 53,3 bilhdes naquele ano. De acordo com Teixeira e Carvalho (2005), os investimentos em
construgio devem receber tratamento prioritdrio na alocagdo de recursos, levando em consideragdo seus
efeitos diretos, indiretos e induzidos na produgdo, renda, emprego e tributos. Em vista da forte
interligagdo que ha por trds da induastria da construgdo civil com outras atividades, é possivel classifica-la
como um setor chave para a economia brasileira.

Ainda de acordo com o panorama de anos recentes (IBGE, 2020) entre os anos de 2011 e 2014, a
construgdo civil chegou a participar com mais de 6% do Produto Interno Bruto (PIB) nacional. Porém,
essa participagdo vem acompanhada por um grande impacto: a carga tributéaria. Segundo dados da Receita
Federal do Brasil, a carga tributdria brasileira atingiu 33,26% do PIB em 2018, variando positivamente em
relagdo a 2017, cuja carga tributaria foi de 82,33% do PIB, em virtude da melhora do desempenho do setor
de servigos, no qual se encontra o segmento da construgio civil (BRASIL, 2018).

Diante da elevada carga tributdria, as empresas buscam solugdes juridicas, contabeis e de negécio
para reduzi-la e, dessa maneira, melhorar seus resultados econdmicos e financeiros. Essas solugdes sdo
chamadas de planejamento tributario (PT) que, para Andrade Filho (2015) e Oliveira (2009), é o conjunto
de atuagdes e procedimentos que visam a redugdo, anulagdo ou postergagdo do 6nus tributdrio. Almeida
(2010) complementa esse conceito, ao afirmar que o PT deve ser articulado ao planejamento estratégico,
sendo inserido de forma didria na empresa por intermédio do planejamento operacional. Ele deve ser
desenvolvido a partir de uma visdo mais globalizada do ambiente externo e interno da empresa, logo, a
partir disso, a empresa deve definir suas metas.

No Brasil, muito se tem pesquisado sobre o PT. Alguns estudos, por exemplo, analisam a
agressividade tributaria como estratégia de negécio para a empresa. Afonso (2019) concluiu que vérias
empresas aplicavam o planejamento tributdrio agressivo. O Estudo de Yuan (2015), também voltado ao
PT, trouxe uma revisio de pesquisas sobre o tema e identificou que as pesquisas dessa natureza
contribuem decisivamente com a alta administragdo das empresas, ao gerar valor aos negécios. Conforme
Toscano (2010), o planejamento fiscal em empresas prestadoras de servigos é imprescindivel, visto que os
tributos como PIS (Programa de Integragdo Social), Cofins (Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social), IRPJ (Imposto de Renda Pessoa Juridica), CSLL (Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido) e ISSqn (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza) influenciam diretamente no resultado
operacional e financeiro das entidades.

Na construgdo civil, de acordo com Caetano e Ribeiro (2017), existem diferentes formas de se
executar o PT, seja ele por meio de beneficios disponibilizados pelo governo ou por meio de andlise de
regimes tributarios mais adequados. Esta pesquisa, se insere neste tltimo aspecto ao investigar a utilizagdo
de Sociedade de Propésito Especifico (SPE), por grupo econémico da construgio, como elemento de PT.
Borba (2008) conceitua a SPE como uma sociedade que pode ser composta por pessoas fisicas ou juridicas,
que compreende em seu objetivo uma atividade especifica e determinada, podendo ter ou nido prazo
definido. Para Santos (2014), este modelo tem sido bastante adotado atualmente, em que pessoas fisicas e
juridicas aplicam seus recursos neste setor, que vem recebendo bastante incentivo de governo, como por
exemplo o regime especial de tributagio, programa de alimentagio do trabalhador, assim como incentivos
na drea de financiamento bancario.
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Diante desse panorama, ao reconhecer a importancia do ramo da construgio civil apresentado e a
necessidade do PT nas empresas, o presente estudo visa responder o seguinte problema: a utilizagdo de
SPE por grupo empresarial do ramo da construgio civil é um instrumento para redugio da carga tributéria
do empreendimento? Assim, como resposta a problematica, o estudo tem como objetivo geral principal
analisar o uso das SPEs como forma de PT. Para alcangar o objetivo geral, destacam-se os seguintes
objetivos especificos: 1) descrever os sistemas de tributagio aplicados no Brasil cabiveis as empresas da
area de construgdo civil que vendem unidades imobilidrias; ii) apresentar e discutir as caracteristicas das
SPEs especialmente no &mbito tributdrio; iii) realizar a andlise de um caso real de organizacdo de
empreendimento em que se tem uma controladora e varias sociedades de prépésito especificos (SPEs) para
a andlise do planejamento tributario; iv) analisar a carga tributdria do perfodo e o método de tributagdo
mais vantajoso para a entidade.

De acordo com Fazano (2012), as SPEs surgem do propésito da unido das pessoas que
compartilham o objetivo de constituir uma organizagdo com o mesmo objetivo de atividade para obterem
lucro. Para Castro e Rodrigues (2014) o conceito de SPE faz-se presente na pratica das grandes empresas,
podendo também ser utilizado pelas empresas de pequeno porte. O estudo de Santos (2014) ndo apresenta
vantagens econdmicas para o uso da SPE por meio do PT, porém, apresenta vantagens em relagio a
segregagcdo patrimonial e organizagdo societaria.

Nesse sentido, o presente estudo se justifica ao discutir um tema atual e que pode trazer
importantes resultados aos empreendimentos do género, ao se discutir e analisar um caso real de utilizagdo
de SPE por grupo econdmico que explora a atividade de incorporagio de iméveis, sob a perspectiva do PT.
Espera-se, portanto, contribuir com entidades, gestores e profissionais especializados, com a andlise da
possibilidade de utilizagdo da SPE para redugdo da carga tributdria em empresas da construgdo civil e
incorporagdo. Encontram-se estudos abordando o tema tributdrio no segumento da construgdo, como os
de Guimaries (2019), que analisou a incidéncia da tributag¢do na construgdo civil, e o de Arruda (2017), que
analisou a melhor op¢do tributaria ao comparar o regime do lucro presumido com o Regime Especial de
Tributagdo (RET). Porém, como se observa, nenhum deles investigou o uso de SPE para fins de PT, logo,
esta pesquisa trard novos horizontes a essa literatura.

2 REVISAO DE LITERATURA

Nesta se¢do, serdo apresentados os regimes de tributagio das pessoas juridicas (PJ), especialmente
aqueles que sdo aplicados a 4rea da construgdo civil: lucro real, lucro presumido e RET, bem como uma
breve andlise das SPEs com destaque para suas vantagens, desvantagens, e a sua utilizagio como forma de
PT. Cabe enfatizar que, embora algumas empresas da construcdo civil possam optar pelo Simples
Nacional, este regime de tributagdo ndo serd abordado, tendo em vista que nenhuma das empresas
pesquisadas podem adotar essa forma de tributagdo, em razio de que seus faturamentos superam o limite
estabelecido pela Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006, que é de R$ 4,8 milhdes por ano
(BRASIL, 2016).

2.1 REGIMES TRIBUTARIOS
2.1.1 REGIME DO LUCRO REAL

Higuchi (2014) define lucro real como o resultado liquido do periodo, apurado observando a
legislacdo, ajustado pelas adigdes, exclusdes ou compensagdes prescritas pela legislagdo do imposto de
renda. Segundo Andrade (2015), o lucro real pode ser entendido como lucro fiscal da empresa, lucro este
nio observado nos demais regimes tributdrios. Andrade e Almeida (2014) relatam que o lucro real possui
duas periodicidades: lucro real trimestral e lucro real anual.

No lucro real trimestral, de acordo com Rhoden (2015) cada trimestre é considerado um exercicio
social, em que além de se apurar o imposto, sdo encerradas as demonstragdes contdbeis, livros de
inventario, e toda burocracia do fechamento de exercicio social, além de ndo permitir compensagio total
dos prejuizos auferidos em perfodos anteriores, mas limitado a 30% do resultado positivo antes da
compensagdo dos prejuizos. Ja no lucro real anual, segundo o Regulamento do Imposto de Renda — RIR,
instituido por meio do Decreto 9.580/18, no art. 219, o pagamento do tributo (IRPJ e CSLL) é realizado
mensalmente por estimativa que a escolha do contribuinte pode ser apurada aplicando-se percentuais de
presungdo sobre a receita bruta auferida no més, ou seja, realizando uma base estimada, acrescendo as
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demais receitas para formarem a base de cédlculo, ou ao levantar balangos ou balancetes de suspensdo ou
redugdo dos tributos; ao final do exercicio fiscal (ano), faz-se entdo a apuracdo definitiva dos tributos, IRPJ
e CSLL, comparando-os com os valores recolhidos ao longo do ano pela sistemética da estimativa.

Destaque-se que sobre a base de célculo apurada do IRPJ, seja pela estimativa com base na receita
bruta e acréscimos, seja pelo balango ou balancete de suspensio ou redugio, aplica-se a aliquota de 15%
com adicional de 10% caso exceda a R$ 20.000,00 por més no primeiro caso, ou R$ 20.000,00 multiplicado
pelo ntimero de meses no perfodo de apuragdo na segunda forma. No que tange a CSLL, a aliquota é de
9%. (BRASIL, 2018).

Estdo obrigadas ao regime de lucro real, segundo o Regulamento do Imposto de Renda — RIR,
instituido por meio do Decreto 9.580/18, em seu art. 257, empresas cuja receita total no ano-calendario
anterior for superior ao limite de R$ 78 milhdes. Existem vdrias outras obrigatoriedades quanto ao
regime, mas que ndo serio citadas neste estudo por extrapolar o seu objetivo.

E relevante destacar que apesar do lucro real ser regido pelo regime de competéncia, existem
excegdes a regra. A titulo de exemplo, uma empresa do ramo da construgio civil, ao fazer a apuragio por
estimativas mensais pelo regime de lucro real, considera como receita bruta das atividades imobilidrias
relativas & construgio de prédios destinados a venda, o montante efetivamente recebido das unidades
imobilidrias vendidas, conforme exposto no art. 35 da instrugio normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.700/2017 e no RIR — 9.580/2018, art. 224.

As empresas do ramo da construgdo civil que sdo tributadas pelo lucro real devem apurar os
resultados de contratos de construgdo com prazo de execugdo superior a um ano de acordo com o que se
estabelece no art. 10 do Decreto-Lei 1.598/77. O reconhecimento do lucro bruto deve se dar no momento
em que a venda for contratada. Desta forma, na determinagdo do lucro real, o mesmo deve ser reconhecido
proporcionalmente a receita de venda recebida.

As empresas que adquirem iméveis com intuito de venda, desmembramento ou incorporagio deve
manté-los contabilizados em conta de estoque. Os custos devem compreender: custos de aquisi¢do de
terrenos, incluindo seus tributos e despesas de legalizagdo, custos de produgdo, planejamento, incorporagio,

melhorias. A forma de apuragio do custo, conforme Silva (2019), pode ser feita pelo método Percentage of

Compliance — POC, também denominado como percentual de confianga. Para chegar a este resultado ¢é
necessario realizar o cédlculo da razdo entre custos incorridos e custos or¢ados e como resultado tem-se o
percentual de custos incorridos na obra, que apds aplicado sobre o valor total da receita esperada do
empreendimento resultara na receita a reconhecer no perfodo de referéncia.

Outra forma de apuragio de contratos a longo prazo, conforme previsto no art. 10 do Decreto Lei
1.598/77 é a medigio, feita com base em laudo técnico realizado por profissional habilitado, com objetivo de
certificar a porcentagem executada do progresso da construgio que estéd sendo realizada.

Quanto ao recolhimento de PIS e Cofins, o art. 79 da Lei n® 13.043/14, alterou a redagio da Lei
10.833/03 e excluiu o regime nio cumulativo de PIS e Cofins que incide sobre as receitas decorrentes da
execuc¢do por administragio, empreitada ou subempreitada, de obras da construgdo civil. Com isso, as
atividades de construgio civil permanecem no regime cumulativo mesmo que a empresa seja optante pelo
lucro real e ndo tem direito de apropriar créditos tributdrios, portanto, sua apuragio e recolhimento se ddo
as aliquotas de 0,65% para o PIS e 3% para a Cofins sobre o faturamento. Quanto a receita financeira, o art.
1° do Decreto 8.426/15 explicita que sobre a mesma incide aliquotas de 0,65% e 4% para PIS e Cofins,
respectivamente.

2.1.2 LUCRO PRESUMIDO

O Lucro Presumido, segundo Higuchi et al. (2014), compreende uma base de calculo determinada
mediante aplica¢do de percentuais previamente fixados, de acordo com a atividade da pessoa juridica, sobre
a receita bruta auferida no perfodo, sendo o resultado acrescido de outros ganhos, como receitas
financeiras e outras receitas tributdveis. Para efeitos de apuragdo, os ganhos de capital e demais receitas
que ndo configurem a receita bruta devem ser acrescidas de forma direta a base de calculo, e nio estdo
sujeitos a aliquota de presungdo. Deste modo, compreende-se que o lucro presumido é a base de célculo
dos tributos, o qual posteriormente recebe as aliquotas necessdrias a definigdo do IRPJ e CSLL.

De acordo com o Decreto n. 9.580/18, em seu art. 587, podem optar pela tributagdo com base no
lucro presumido as pessoas juridicas que ndo sdo obrigadas a apuragio do lucro real, ou seja, as empresas
que auferiram receita bruta anual superior a R$ 78 milhdes ou proporcional ao nimero de meses de seu
inicio de operagio. Ressalte-se que esta opgdo serd definitiva em relagdo a todo o ano-calendario, e deve ser
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manifestada com o pagamento da primeira ou quota Unica do imposto sobre a renda correspondente ao
primeiro periodo de apuragio de cada ano-calendério.

A apuragdo do IRPJ e da CSLL, pelo lucro presumido, se d4 trimestralmente, de acordo com o art.
588 do Regulamento do Imposto de Renda — RIR. E importante destacar que o contribuinte optante pelo
regime do lucro presumido pode adotar o regime de caixa ou de competéncia para o tratamento das
receitas para apuragio dos tributos federais, devendo tal critério permanecer em todo o exercicio fiscal, de
acordo com o art. 13 da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998. (BRASIL, 1998).

Conforme solugdo de consulta n® 5.008, de 11 de abril de 2016, fica esclarecido que as receitas da
atividade de incorporagio imobilidria de pessoa juridica optante pela tributa¢io do lucro presumido
segundo o regime de competéncia, deve reconhecer a receita de venda das unidades imobilidrias no
momento da efetivagio do contrato da operagido de compra e venda, ainda que mesmo diante de um
instrumento de promessa, carta de reserva com principio de pagamento ou qualquer outro documento que
possa representar o compromisso (BRASIL, 2016).

Conforme Decreto n. 9.580/2018, os percentuais da base presumida para a atividade de construgdo
civil a fim de calcular o IRPJ sdo: 32%, quando se tratar de construgdo por administragdo ou empreitada
em que for empregada unicamente a méio de obra. Caso haja emprego de fornecimento de materiais junto a
mio de obra, o percentual de presung¢io serd de 8%, ambos sendo aplicados a aliquota de 15% e adicional
de 10% sobre o que exceder o limite da base de calculo de R$ 60.000,00 ao trimestre. Conforme art. 592,
§7° do Decreto n. 9.580/2018, o percentual tratado acima também deve ser aplicado sobre as receitas
financeiras de pessoas juridicas que explorem atividades imobilidrias relativas a incorporagio e construgdo
de prédios destinados a venda bem como venda de iméveis construidos ou adquiridos para revenda
(BRASIL, 2018).

Para o célculo da CSLL na construgdo civil, o percentual de presungio serd de 32% quando houver
apenas o emprego de mio de obra, e de 12% caso haja também o fornecimento de materiais, devendo-se
aplicar apés a presungdo aliquota de 9%. Conforme citado sobre o IRPJ ainda com base no Decreto n.
9.580/2018, em seu art. 592, a CSLL também terd o percentual tratado acima aplicado sobre as receitas
financeiras de pessoas juridicas que explorem atividades imobilidrias (BRASIL, 2018).

As contribuigdes devidas de PIS e Cofins pelas operagdes de pessoas juridicas de direito privado
sdo calculadas com base no faturamento. Para realizar o cdlculo é permitido deduzir da base de cédlculo
vendas canceladas e descontos incondicionais concedidos, conforme exposto no art. 3° da Lei n.
9.718/1998 (BRASIL, 1998). Essa contribui¢do é apurada e recolhida de forma mensal aplicando-se a
aliquota de 0,65% e 3% respectivamente para PIS e Cofins.

2.1.3 REGIME ESPECIAL DE TRIBUTAGAO (RET)

Segundo Kruger et. al (2020), o RET é um regime tributdrio opcional que pode ser aplicado as
incorporagdes imobilidrias, podendo ser um beneficio fiscal para o incorporador, ao trazer impacto
importante na sua carga tributaria. Esse modelo foi instituido pela Lei n. 10.931 de 2004 e é “aplicavel as
incorporagdes imobilidrias, em cardter opcional e irretratdvel enquanto perdurarem direitos de crédito ou
obrigagdes do incorporador junto aos adquirentes dos iméveis que compdem a incorporagio” (BRASIL,
2004).

Segundo Petrechen (2016), o RET obriga o contribuinte a recolher 4% da receita mensal recebida,
através da unificacdo dos tributos e contribui¢des de cada empreendimento, quais sejam 1,26% de IRPJ,
0,37% de PIS/PASEP, 0,66% de CSLL e 1,71% de Cofins, a partir do més da op¢io pelo regime, de acordo
com o artigo 8° da Lei n. 10.931/2004 (BRASIL, 2004). Sousa (2015) ressalta, porém, que podem ser
deduzidas vendas canceladas, devolugdes de vendas e descontos incondicionais concedidos, para que seja
encontrada a base de calculo e em seguida seja apurado o valor a recolher. O autor ainda menciona que os
tributos devidos pelo RET nio estdo sujeitos a parcelamento, e ndo possuem direito a restituigdo ou
compensagao.

De acordo com a Lei n. 10.931 de 2004 que instituiu RET a opgdo pelo mesmo fica condicionada a
entrega do termo de opgdo ao regime na unidade da Secretaria da Receita FFederal e possivel afetagdo do
terreno, que ficard a critério do incorporador, bem como todos acessérios que a ele aderem objeto da
incorporagdo imobilidria, portanto, ndo ha um limite de faturamento a ser seguido (BRASIL, 2004).
Quanto ao periodo em que a empresa poderd utilizar o Regime Especial de Tributagdo, foi incluido pela
Lei n® 13.970/2019, o artigo 11-A, onde o mesmo explicita:

Art. 11-A. O regime especial de tributagdo previsto nesta Lei sera
aplicado até o recebimento integral do valor das vendas de todas as
unidades que compdem o memorial de incorporagdo registrado no
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cartério de iméveis competente, independentemente da data de sua
comercializagio, e, no caso de contratos de construgio, até o recebimento
integral do valor do respectivo contrato (BRASIL, 2004).

Portanto, conforme conclui Leandrin e Leal (2020), o regime especial podera ser utilizado até que
a organizacdo receba o valor integral de todas as unidades do empreendimento, independente da data de
comercializagio.

2.2 SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO E PECULIARIDADES LEGAIS

A Sociedade de Propésito Especifico (SPE), embora mencionada de forma indireta no Cédigo Civil
de 2002, no art. 981, possui objetividade e finalidade prépria. £ uma sociedade juridica, criada com o
propésito de um trabalho especifico, que pode compreender, inclusive, compra e venda de bens e servigos
para o mercado nacional e internacional, sendo extinta ou renovada ao final da empreitada, com a intengéo
de isolar os riscos.

De maneira geral, conforme Loreto (2017), a SPE pode ser entendida como um empreendimento
criado para determinadas estruturas negociais, que surgem em virtudes de interesses econdémicos e
recursos financeiros e patrimoniais de duas ou mais pessoas, sejam elas fisica ou juridica, que se unem para
constituir uma nova sociedade com personalidade juridica distinta de seus sécios.

Segundo Castro e Rodrigues (2014), a SPE se constitui por meio de contrato ou estatuto social
celebrado entre sécios e acionistas, e suas clausulas devem serguir a legislagdo vigente conforme a forma
societédria adotada por ela. Destaque-se que ndo hd uma legislagdo especifica que doutrine a SPE, portanto
a mesma devera se subordinar as normas e regras aplicaveis ao tipo societario escolhido.

Caso seja feita por meio de sociedade limitada registrada na Junta Comercial, o contrato deve
conter informacdes de uma sociedade mercantil em geral, bem como sua duragio e o empreendimento
objeto de sua constitui¢do, conforme Instru¢io Normativa do Departamento Nacional de Registro
Empresarial e Integragdo (DREI) n® 88/2017. Se for constituida sob a forma de sociedade anénima, devera
adotar as normas previstas na Lei n® 6.404/1976.

Harvey (2020) define que o uso da SPE foi desenvolvido e vem sendo utilizado para reduzir os
riscos da companhia, por meio da criagido de parcerias separadas, ao invés de subsidiarias, com a finalidade
de exercer determinada atividade econémica e partilhar de seus resultados, podendo ou néo ficar restrita a
realizagdo de um ou mais negdcios.

Conforme conceitua Matias (2007), a vantagem da SPE ¢é ter uma figura juridica especial que
possui funcionamento e gestdo completamente independentes, determinados com objetivos especificos,
ainda que as vezes atuante em setores andlogos. Em outra linha de raciocinio Santos (2014) apresenta
ainda como vantagem, a diminui¢do dos problemas relacionados a divisdo de lucros e capital investido
quando da dissolugdo da sociedade, visto que o patrimonio da empresa ja estara dividido em cotas
percentuais.

Usualmente, a SPE sempre deverd ter um propdsito pré-fixado, porém para alguns autores, é
inadequado tratar este pardmetro como critério para caracterizar a identidade da SPE. De acordo com Isfer
(2006), também ¢é necessario que se avalie o aspecto funcional, bem como a atividade a ser desenvolvida.
Esse critério no caso, seria crucial para a defini¢do do especifico, visto que quando se cria uma sociedade,
uma de suas finalidades é gerir o objeto desta parceria.

Para Santos (2014), a utilizagdo de uma SPE na construcdo civil, é admissivel, principalmente
como forma de economia tributaria, visto que hd menor risco para os sécios e maior nivel de concretizagdo
dos propésitos negocial. Conceitua também um exemplo, no caso da construgdo civil em que o investidor
integralizou suas cotas em terrenos, ao fim do propésito da sociedade atingido apés a divisdo de lucros o
mesmo saird com o valor de seu investimento em dinheiro. Santos (2014) apresenta como economia no
estudo, o PT para as empresas que decidem optar pelo uso de SPE por meio do regime de tributagio
escolhido, podendo usar em seu favor a tributagio dos investimentos como pessoa juridica.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa se enquadra como um estudo de caso que, de acordo com Yin (2009), trata-se de uma
investigacdo empirica que estuda um fendmeno contemporaneo dentro de seu contexto da vida real,
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especialmente quando os limites entre o fendmeno e o contexto nio estdo claramente definidos. Yin (2009)
pontua, ainda, que a investigacdo de estudo de caso enfrenta uma situagdo tecnicamente Unica em que
haverd muito mais varidveis de interesse do que pontos de dados e, como resultado, baseia-se em vdirias
fontes de evidéncias, assim como, beneficia-se do desenvolvimento prévio de proposi¢des tedricas para
conduzir a coleta e a andlise de dados.

Enquadra-se, também, como qualitativa que, segundo assevera I'igueiredo (2004), procura analisar
as peculiaridades de cada sujeito, que caracterizam uma populagio, neste caso, a empresa. Este tipo de
pesquisa permite que a andlise dos dados seja feita considerando o contexto. A empresa escolhida para este
estudo é uma Incorporadora, fundada no ano de 1987. Tem sua sede administrativa e financeira em
Goidnia, porém, atua em ambito nacional. Ao longo desses mais de 83 anos, concentrou suas atividades em
areas como shopping center, construgdo civil, infraestrutura, conservagio asfaltica, incorporagio e energia
e, atualmente, atua mais efetivamente na incorporacio de apartamentos de médio e alto padrdo. Para
preservar a identidade da empresa, o seu nome nédo serd divulgado. A Figura 1 sintetiza a organizagdo do
grupo econémico.

Figura 1: Organizacdo do grupo econdmico

/ 20% SPEs \\\
(IREGIME ESPECLAL DE)
N TRIBUTACAC) __/

HOLDING
(LUCRO REALY)

T 20% SPEs )
| (LUCRO PRESUMIDC)

Fonte: Elaboragdo prépria (2021)

Para analise envolvendo a utilizagdo das SPEs como forma de PT do grupo, assim como no ramo
de incorporagdo imobilidria, foram coletados dados contdbeis da organizagdo, como as demonstragdes
contédbeis, balancetes mensais, balancetes trimestrais e balancetes anuais, tanto da empresa Holding
quanto das SPEs, todos para o exercicio fiscal de 2020. Esses relatérios foram disponibilizados
diretamente pelo departamento contdbil da entidade, visto que a mesma ndo tem obrigatoriedade de
publica¢io de suas demonstragdes contabeis.

Foram escolhidas para este estudo trés SPEs e o critério para escolha foi o de maior faturamento.
Existem algumas diferengas quanto ao volume do faturamento das mesmas, ocasionadas pela fase de
construgfo em que se encontram os empreendimentos. Vale ressaltar que todas as SPEs objeto de andlise
foram constituidas para empreendimentos de médio e alto padrio.

Apbs a coleta de dados, foi analisado o uso da Holding como instrumento de organizagio para
redugdo da carga tributdria, considerando as SPEs como entidade tinica e consolidando suas receitas,
custos, despesas e resultado, para apuragdo tributdria segundo o lucro real. Posteriormente, foi feita
apuragdo tributaria das SPEs individualmente pelo regime presumido, adotando-se os regimes de caixa e
de competéncia. Por fim, foram apresentados os calculos tributdrios das SPEs em conformidade com a
escolha adotada no exercicio sob andlise (2020), que foi pelo RET. Para todos os cenarios, evidenciou-se a
carga tributédria a que as empresas foram submetidas.

Ao final, os célculos dos tributos nas diferentes modalidades tributarias foram submetidos a
avaliagdo da equipe de contabilidade da Cia. Construtora e somente apés a confirmagio dos nimeros
passou-se a elaboragdo do relatério da pesquisa.

A TFigura 2 ilustra as etapas que foram seguidas para a realizagdo do estudo de caso:
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Figura 2: Fluxograma das etapas para realizagdo do estudo de caso.
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Fonte: Elaboragio proépria (2021)

Para Yin (2009), a fim de garantir a qualidade e o sucesso da pesquisa cientifica, a investigagio
precisa preencher trés critérios: validade, generalizagdo e confiabilidade. A validade pode ser externa,
quando os resultados do estudo puderem ser aplicados a outros casos. De acordo com Gummesson (2007),
a generalizacdo estd diretamente ligada a validade, visto que os resultados da pesquisa serdo utilizados em
aplicagdes especificas. Quanto a confiabilidade, Yin (2009), ainda ressalta que este é o principal critério.

Por meio do protocolo de estudo de caso, deve-se garantir que outro pesquisador possa atingir os
mesmos resultados. Para Peleias et. al (2012) este protocolo é um forte elemento para mostrar a
confiabilidade da pesquisa, ou seja, garantir que os resultado podem ser assemelhados aos resultados da
replicagdo do estudo, ou de outro estudo que tenha condi¢des equivalentes e seja orientado pelo mesmo
protocolo.

Assim, para atender aos critérios de validade e confiabilidade, foi feita validade externa do estudo
com a equipe de contabilidade da empresa objeto de estudo. Para atender o critério de generalizagido o
estudo pode ser aplicado a empresas do ramo de construgdo civil que apresentem cenario semelhante ao
deste, como forma de auxiliar o planejamento tributdrio. Dessa maneira, ao partir dos dados fornecidos
pela empresa, é possivel que este estudo seja replicado por outros pesquisadores.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo serdo apresentadas as apuragdes por regime tributdrio, com embasamento no
referencial tedrico consoantes com os demonstrativos contdbeis disponibilizados pelo departamento
contabil da empresa objeto de analise, que de agora em diante serd denomidada Cia. Construtora para que
seja preservada sua identidade. Todos os cédlculos foram feitos com base no exercicio fiscal e social de
2020.

4.1 APURAGAO DOS TRIBUTOS FEDERAIS PELO REGIME DO LUCRO REAL

Para atender o objetivo do presente estudo, serdo apresentados os calculos pelo lucro real,
considerando as SPEs como uma unica empresa, consolidando seus resultados. Como evidenciado no
referencial teérico, para este regime de tributagdo existem dois métodos de apuragdo: o método POC e o
método de medig¢do. Destaque-se que nio foi possivel a utilizagdo do método de medigdo, uma vez que o
periodo j4 estava encerrado e ndo havia como a equipe de engenharia realizar os célculos retroativamente.
Abaixo, na Tabela 1, apresentam-se os célculos desta entidade tnica pelo POC:
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Tabela 1 — Apuragio pelo regime do lucro real

Descrigio SPE A SPE B SPE C SOMA

PAINEL A - Apuragio do IRPJ E CSLL

Receita atividade

imobilidria R$ 14.006.213,20 R$ 664.535,88 R$ 26.730.054,03 R$ 41.400.803,11
Custo incorrido  Rg 2.085.175,58 R$ 3.015.888,78 R$ 16.715.825,57 R$ 21.766.889,93
Custo orgado R$ 37.203.774,84 R$ 37.150.290,23 R$ 50.016.610,95 R$ 124.870.676,02
POC (%) 5% 8% 33% 18%

Resultado do

periodo* R$ 700.310,66 R$ 53.162,87 R$ 8.820.917,83 R$ 7.452.144,56
Base de célculo —

[RPJ*%** R$ 7.452.144,56
IRPJ (15%) R$ 1.117.821,68
Base de célculo -

adicional IRPJ R$ 7.212.144,56
Adicional IRPJ

(10%) R$ 721.214,46
Base de célculo

CSLL*#*% R$ 7.452.144,56
CSLL (9%) R$ 670.693,01
Total IRPJ e

CSLL R$ 2.509.729,15

PAINEL B - Apuracio do PIS E COFINS

Base de célculo -

PIS e Cofins**** R$ 41.400.803,11
PIS (0,65%) R$ 269.105,22
Cofins (8%) R$ 1.242.024,09
Total PIS e

Cofins R$ 1.511.129,31
PAINEL C - SOMA DOS TRIBUTOS

Soma dos

tributos R$ 4.020.858,46
Carga

tributaria 9,71%**

Fonte: Elaboragdo proépria (2021)
Nota:
*Nio foram identificadas adi¢des e exclusdes para o ajuste ao resultado do perfodo
**A carga tributdria foi calculada mediante divisdo da soma dos tributos pela receita da atividade
imobiliaria do grupo (R$ 4.020.858,46/R$ 41.400.803,11)
*#**0 resultado do periodo é base de célculo para IRPJ e CSLL

****%A base de célculo para PIS e Cofins ¢é a receita de atividade imobilidria

O resultado do perfodo apresentado acima foi apurado juntamente com a equipe contébil
da Cia. Construtora, por meio do método POC, visto que encontrou-se uma limitagdo quanto ao método de
medigdo, por se tratar de acessos a engenharia que ndo foram disponibilizados pela Cia. Construtora. Para
calcular o POC deve-se dividir o custo incorrido da obra até aquele momento, pelo custo total orgado,
onde o resultado obtido é o percentual de custos e receitas a serem reconhecidos naquele periodo. Para
simplificar a apresentagdo do calculo foram desconsideradas estimativas e adotou-se a apuragdo anual.
Ressalte-se que nio foram encontradas adigoes e exclusdes que se apliquem as SPEs objetos de estudo para
ajuste do lucro real.

Como a base de calculo do exercicio para a entidade tnica ultrapassou o limite de R$ 240.000,00
anual, onde é considerado o limite mensal da base cédlculo de R$ 20.000,00 multiplicado pelos doze meses
do ano, foi necessario aplicar o adicional de IRPJ de 10% sobre a diferenca. Quanto ao PIS e Cofins, apesar
de ser apurado mensalmente, foram consideradas as receitas reconhecidas pelo método POC, conforme
apresentado na sec¢do de revisdo da literatura, refente a todo o periodo
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4.2 APURACAO DOS TRIBUTOS FEDERAIS PELO REGIME DO LUCRO
PRESUMIDO

Consoante com a metodologia apresentada neste estudo, apresenta-se o calculo das SPEs de forma
individualizada, conforme estdo dispostas atualmente, caso a Cia. Construtora optasse pelo regime do
lucro presumido. A Tabela 2 apresenta os calculos para apuragio em regime de caixa:

Tabela 2 — lucro presumido por regime de caixa

SPE A SPE B SPE C
PAINEL A - Apuracio do IRPJ E CSLL
Receita atividade imobilidria R$ 2.845.845,04 R$ 6.682.599,62 R$ 14.593.052,97
Receita atualizagio monetéria R$ 3005230 R$ 81.968,11 R$  89.651,21

Receita total atividade imobiliaria recebida R$ 2.875.897,54  R$ 6.714.567,73  R$ 14.632.704,18

Dedugaes** R$ 303.861,50 R$ 122.072,30 R$  3873.943,64
Receita liquida R$ 2.572.085,84 R$ 6.592.495,43 R$ 14.258.760,54
Base de célculo - presungido IRPJ (8%) R$ 205.762,87 R$ 527.399,63 R$ 1.140.700,84
Outras receitas*** R$ 5.711,49 R$ 30.527,81 R$ 59.095,22
Base de célculo IRPJ R$ 211.474,36 R$ 557.927,44 R$ 1.199.796,06
IRPJ (15%) R$ 381.721,15 R$ 83.689,12 R$  179.969,41
Adicional IRPJ (10%) R$ - R$ 31.792,74 R$ 95.979,61
Base de célculo -presungdo CSLL (12%) R$ 808.644,30 R$ 791.099,45 R$ 1.711.051,26
Outras receitas*** R$ 5.711,49 R$  30.527,81 R$ 59.095,22
Base de calculo CSLL R$ 314.355,79 R$ 821.627,26 R$ 1.770.146,48
CSLL (9%) R$ 28.292,02 R$ 73.946,45 R$ 159.313,18
Total IRPJ e CSLL R$ 60.013,17 R$ 189.428,31 R$  435.262,20
PAINEL B — Apuracido do PIS E COFINS

Base de calculo PIS e Cofins R$ 2.572.085,84 R$ 6.592.495,43 R$ 14.258.760,54
PIS (0,65%) R$ 16.71823 R$ 4285122 R$ 92.681,94
Cofins (3%) R$ 77.161,08 R$ 197.774,86 R$  427.762,82
Total PIS e Cofins R$ 93.879,31 R$ 240.626,08 R$  520.444,76
PAINEL C - SOMA DOS TRIBUTOS

Total dos tributos R$ 153.892,48 R$ 430.054,40 R$ 955.706,96
Carga tributéria®*** 3,72%

Fonte: Elaboragio proépria (2021)

Nota:

*Receita de atualizagdo monetdria referente aos juros recebidos da atividade

**As dedugdes se referem a distratos pagos aos clientes

***Qutras receitas referem-se a rendimentos de aplicagdes financeiras

#%*%*A carga tributéria foi calculada mediante divisdo da soma dos tributos pela receita da atividade
imobilidria do grupo (R$ 1.539.653,84/R$ 41.400.803,11)

Para realizar o célculo acima apresentado, foram consideradas receitas anuais recebidas em cada
SPE. Em razio do modelo de apresentacdo escolhido, para fins de célculo do adicional de IRPJ considerou-
se o limite da base de calculo de R$ 240.000,00 multiplicando o limite da base de cédlculo mensal de R$
20.000,00 pelos doze meses do exercicio de 2020. Porém, é valido ressaltar que IRPJ e CSLL sdo apurados
trimestralmente neste regime de apuragio, enquanto que PIS e Cofins sdo apurados de forma mensal. Para
obter o percentual de carga tributdria do exercicio dividiu-se o total de tributos devidos da SPE pela
receita liquida do grupo. Ressalte-se que o calculo para obtencdo da carga tributdria utilizando essa
térmula serd utilizado em todos os cenarios.
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Seguindo com a apuragdo pelo lucro presumido, na Tabela 8 sdo apresentados os calculos
simulando a adogdo do lucro presumido com base no regime de competéncia pela Cia. Construtora:

Tabela 3 — lucro presumido por regime de competéncia

SPE A SPE B SPE C
PAINEL A - Apuracio do IRPJ E CSLL
Receita atividade imobilidria R$ 14.280.022,40 R$ 754.640,07 R$ 27.064.346,46
Receita atualizagdo monetéria* R$ 30.052,30 R$ 31.968,11 R$ 39.651,21
iecﬁ)lit;a total - atividade imobilidria po 4 01007470 R$  786.608,18 R$  27.108.997.67
Dedugoes** R$ 303.861,60 R$ 122.072,30 R$ 373.948,64
Receita liquida R$ 14.006.213,20 R$ 664.535,88 R$ 26.730.054,03
Base de calculo - presungdo IRPJ (8%) R$ 1.120.497,06 R$ 53.162,87 R$ 2.188.404,32
Outras receitas*** R$ 5.711,49 R$ 30.527,81 R$ 59.095,22
Base de célculo IRPJ R$ 1.126.208,55 R$ 83.690,68 R$ 2.197.499,54
IRPJ (15%) R$ 168.931,28 R$ 12.553,60 R$ 329.624,93
Adicional IRPJ (10%) R$ 88.620,85 R$ - R$ 195.749,95
Base de célculo -presuncio CSLL (12%) R$ 1.680.745,58 R$ 79.744,31 R$ 3.207.606,48
Outras receitas*** R$ 5.711,49 R$ 30.527,81 R$ 59.095,22
Base de calculo CSLL R$ 1.686.457,07 R$ 110.272,12 R$ 3.266.701,70
CSLL (9%) R$ 151.781,14 R$ 9.924,49 R$ 294.003,15
Total IRPJ e CSLL R$ 409.333,27 R$ 22.478,09 R$ 819.378,04
PAINEL B - Apuracio do PIS E COFINS
Base de céalculo PIS e Cofins R$ 14.006.213,20 R$ 664.535,88 R$ 26.730.054,08
PIS (0,65%) R$ 91.040,39 R$ 4.819,48 R$ 178.745,35
Cofins (3%) R$ 420.186,40 R$ 19.936,08 R$ 801.901,62
Total PIS e Cofins R$ 511.226,78 R$ 24.255,66 R$ 975.646,97
PAINEL C - SOMA DOS TRIBUTOS
Total dos tributos R$ 920.560,05 R$ 46.733,65 R$ 1.795.025,01
Carga tributaria**#* 6,67%

Fonte: Elaboragdo proépria (2021)
Nota:
*Receita de atualizagdo monetdria referente aos juros recebidos da atividade
**As dedugdes se referem a distratos pagos aos clientes
***Qutras receitas referem-se a rendimentos de aplicagdes financeiras
*%%k*¥A carga tributdria foi calculada mediante divisdo da soma dos tributos pela receita da atividade
imobiliaria do grupo (R$ 2.762.318,71/R$ 41.400.803,11)

Em relagdo ao computo da receita para o lucro presumido, como foi apresentado anteriormente na
secdo 2, foram considerados os contratos efetivados sobre compra e venda reconhecidos no decorrer do
exercicio do ano de 2020 da Cia. Construtora, atendendo ao critério do regime de competéncia.

Ao comparar os cendrios tributdrios possiveis no lucro presumido, ou seja, pelo regime de caixa ou
competéncia, foi possivel concluir que as SPEs A e C apresentariam melhor tributagido se adotassem o
regime de caixa, enquanto que a SPE B teria menor percentual de carga tributéria optando pelo regime de
competéncia.

4.3 APURAGAOQ DOS TRIBUTOS FEDERAIS PELO RET
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Todas as SPEs escolhidas para a pesquisa optaram pelo recolhimento dos tributos federais pelo RET.
Neste regime aplica-se o percentual de 4% sobre a receita imobilidria liquida recebida apés as dedugdes, ou
seja, regime de caixa conforme apresentado anteriormente na se¢io — revisio da literatura. A Tabela 4
apresenta o valor dos tributos apurados e recolhidos no ano de 2020 pelas SPE que posteriormente sera
comparado ao lucro presumido:

Tabela 4 — Apuragio pelo regime especial de tributagio

SPE A SPE B SPE C

PAINEL A - Apuracido do RET
Receita atividade imobilidria* R$ 2.875.897,34 R$ 6.714.567,73 R$ 14.682.704,18

Dedugoes** R$ 303.861,50 R$ 122.072,30 R$ 373.948,64
Receita Liquida R$ 2.572.085,84 R$ 6.592.495,43 R$ 14.258.760,54
RET (4%) R$ 102.881,43 R$ 263.699,82 R$ 570.350,42
Carga tributaria®** 2,26%

Fonte: Elaboragdo proépria (2021)
Nota:
*Receita recebida para todo o exercicio de 2020
**As dedugdes referem-se a distratos pagos a clientes
*%%A carga tributaria foi calculada mediante divisdo da soma dos tributos pela receita da atividade
imobilidria do grupo (R$ 936.931,67/R$ 41.400.803,11)

O recolhimento pelo RET apresenta em sua composi¢do 1,26%, 0,66% 0,37% e 1,71% para IRPJ,

CSLL, PIS e Cofins, respectivamente. Ressalta-se ainda que a apuragio e recolhimento para este regime
ocorrem mensalmente.

4.4 COMPARATIVOS DAS CARGAS TRIBUTARIAS

Na Tabela 5 sdo apresentadas as cargas tribtudrias referentes aos regimes de tributagdo possiveis
para as SPE pesquisadas:

Tabela 5 — Comparativo das cargas tributérias

SPE SPE SPE

Comparativo carga tributéria A B C SOMA
Lucro presumido - regime de caixa 0,37% 1,04% 2,31% 3,72%
Lucro  presumido - regime de

competéncia 222% 0,11% 4,34% 6,67%
Regime especial de tributagio 0,25% 0,64% 1,38% 2,26%
Lucro real (entidade tnica) 9,71%

Fonte: Elaboragdo prépria (2021)

Por meio da andlise da tabela acima, pode-se concluir que a Cia. Construtora adotou o regime mais
vantajoso e com menor percentual de carga tributdria para as SPEs A e C, neste caso o RET. Caso ndo
houvesse utilizagdo do beneficio, em face do faturamento anual das mesmas, seriam submetidas ao regime
do lucro presumido, por ndo ultrapassar o limite de R$ 78.000.000,00 por ano. Neste contexto, a SPE B,
teve menor tributacdo apresentada pelo regime de competéncia, em virtude de seu faturamento, nio
obstante as duas outras terem menor carga tributdria se adotassem o regime de caixa.

Conclui-se, portanto, que a escolha do regime tributdrio deve ser feita em observincia ao
faturamento da entidade.

4.5 DISCUSSAO DOS RESULTADOS
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Ao comparar a tributagdo das SPEs como entidade tnica em uma possivel tributagdo pelo RET
seria obtida uma carga tributdria de 2,26%, que ao ser comparada com a carga tributaria do lucro real
encontrada, de 9,71%, indica uma economia de 7,45% sobre o total dos tributos recolhidos. Ressalta-se
que a projecdo pelo lucro real foi feita com o objetivo de comparar as formas de tributagdo que poderiam
ser utilizadas pelas SPEs.

A pesquisa investiga se a utilizagdo de SPE por grupo empresarial do ramo da construgio civil
pode ser utilizado como instrumento para reducdo da carga tributdria do empreendimento. Nesse sentido,
foi possivel verificar que a divisdo em SPE possibilita que o empreendimento adote uma tributagio mais
simples quando se visualiza a forma de apuracdo, visto que no lucro real é necessdria apuragio do
resultado, uma forna mais complexa quando comparada as apuragdes do lucro presumido e RET. Note-se
que, caso compusessem uma tnica entidade, seria recolhido o montante de R$ 4.020.858,46 em tributos em
2020. Enquanto que submetendo a entidade a tributagio pelo RET, o valor recolhido foi de R$ 936.931,67,
alcangando uma economia de R$ 3.083.926,79. Ressalte-se que o RET ¢ o regime tributario mais adotado
conforme apontaram Ribeiro e Caetano (2017).

Ao comparar os resultados apurados, neste estudo de caso, nos trés regimes tributacdo, apenas a
SPE B ndo apresentou vantagem entre a op¢io pelo RET, mas pelo lucro presumido por regime de
competéncia. Contudo, é importante destacar que esse fato tem relagio com o momento de reconhecimento
da receita pela empresa, pois no perfodo analisado foram recebidas muitas operagdes de clientes, mas
devido a obra estar adiantanda, ndo se teve um percentual significativo de receita a reconhecer, em razio
de que os custos ndo foram significativos. Essa possivelmente seja a razdo do achado.

Observa-se ainda que a divisdo por meio das SPEs permite que o faturamento das mesmas esteja
segregado e a tributagdo ocorra somente em favor do efetivo recebimento do empreendimento objeto de
constitui¢do da mesma. Portanto, conclui-se que a SPE em si, de forma segregada pode ser forma de
planejamento tributédrio para as empresas, visto que nesta disposi¢do as mesmas obtém percentual de carga
tributdria menor comparado ao lucro real. Ainda, como apresentado por Santos (2014), o uso da SPE
possul vantagens sob o aspecto societdrio e de seguranca ao segregar o patrimonio por empreendimento.

5 CONCLUSAO

Esta pesquisa teve como objetivo principal analisar o uso das SPEs como um instrumento de PT
por empresa do ramo de construgdo civil. Como objetivos especificos, procurou-se descrever os sistemas de
tributagdo aplicados no Brasil cabiveis as empresas do ramo que comercializam unidade imobilidrias,
discutir e analisar caracteristicas das SPE, bem como analisar a organizagdo dos empreendimentos das
SPEs especificas em que foram selecionadas trés das quais compdem o grupo da Cia. Construtora.
Também, procurou-se evidenciar a carga tributaria do periodo pelos regimes tributdrios a que foram
submetidas e qual destes seria o mais vantajoso para que a Cia. adotasse.

Conclui-se que as empresas do ramo da construgio, ao fazer uso das SPEs, objetiva primeiro
conferir seguranga em termos societdrios, como assevera Harvey (2020). Para ele a utilizacio de SPE
reduz os riscos da companhia, ao criar parcerias por empresas separadas ao invés da criagdo de
subsididrias, com objetivo de exercer determinada atividade especifica. E também notério, pelos ntimeros
obtidos, que quando o grupo econdémico atinge determinado tamanho e complexidade, o faturamento pode
ultrapassar o limite do lucro real, entdo, o uso da SPE se torna fundamental para obter economias
tributérias.

A pesquisa mostrou que caso o grupo formasse uma tinica empresa (matriz e filiais), estaria sujeito
possivelmente ao regime de lucro real, por ultrapassar o faturamento de R$ 78.000.000,00 por ano. Neste
caso, o total de tributos federais recolhidos pelo RET de R$ 936.931,67, opgdo seguida em 2020, passaria
para R$ 4.020.858,46 no lucro real. Isso implica dizer que a empresa teria menor fluxo de caixa e reduziria
o montante de lucro a distribuir ou a investir, consumindo valor. Neste sentido, o uso das SPEs é
fundamental para redugéo significativa do montante a recolher de tributos federais.

Por meio do comparativo entre os regime de tributagdo atendendo aos objetivos secundarios, as
SPEs foram analisadas em cendrios de opg¢do pelo lucro presumido, tanto por regime de competéncia
quanto regime de caixa. FFoi possive concluir que as SPE A e C seriam menos oneradas caso fizessem
opgao pelo lucro presumido com base no regime de caixa, enquanto que apenas a SPE B seria mais
vantajoso adotar o lucro presumido por regime de competéncia. Esta andlise também se estendeu a
comparagio do lucro presumido com o RET, em que as SPEs A e C obtiveram a menor carga tributéria
sendo submetidas ao RET, com exce¢ido da SPE B, o que possibilita afirmar que a empresa faz atualmente
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a opgdo correta e menos onerosa tributariamente, porque o caso da SPE B é circunstancial, pelo momento
da obra.

Quanto as limitagdes observadas no estudo, foi identificada a falta de acesso ao médulo da
engenharia, ndo permitindo que fosse feita apuracdo do lucro real pelo método de medigdo, bem como o
estdgio de conclusdo da obra que conforme avanga pode modificar o resultado e aumentar a tributagdo da
entidade. Como sugestdo de futuras pesquisas, sugere-se a andlise tributdria de empresas do ramo da
construgio civil que explorem atividades diferentes de incorporagdo.
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