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Resumo: Este artigo analisa empiricamente o efeito das instituicGes politicas e
econdmicas sobre 0 crescimento econdmico em paises latino-americanos que
vivenciaram regimes civil-militares com duracdo superior a dez anos, no periodo de 1960
a 2018. O estudo integra contribuicbes da Nova Economia Institucional e da Ciéncia
Politica para investigar como diferentes regimes politicos condicionam os efeitos das
instituicdes sobre o crescimento econdémico ao longo do tempo. A hipotese central é que
esses efeitos variam significativamente entre regimes autoritarios e democraticos, sendo
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mais robustos em contextos democraticos caracterizados por instituigdes inclusivas. A
estratégia empirica baseia-se no estimador System-GMM, adequado para lidar com a
endogeneidade potencial das variaveis institucionais em painéis dindmicos. Os resultados
indicam que as instituicdes econdmicas exercem efeito positivo e estatisticamente robusto
sobre o crescimento, inclusive sob regimes autoritarios, embora esse efeito se intensifique
em periodos democraticos. As instituicdes politicas, por sua vez, apresentam impactos
mais sensiveis as especificacbes, com efeitos positivos emergindo apenas em horizontes
temporais mais longos. Conclui-se que instituicdes econémicas solidas desempenham
papel relevante no crescimento dos paises analisados na América Latina, mas seus efeitos
sobre trajetorias mais inclusivas parecem ser favorecidos pela presenca de arranjos
politicos democréticos, associados a maior previsibilidade e estabilidade institucional.

Palavras-chave: Institui¢des. Regimes Politicos. Crescimento Econémico. América
Latina. System-GMM.

Abstract: This article empirically analyzes the effect of political and economic
institutions on economic growth in Latin American countries that experienced civil-
military regimes lasting more than ten years between 1960 and 2018. The study draws on
contributions from New Institutional Economics and political science to investigate how
different political regimes shape the effects of institutions on economic growth over time.
The central hypothesis is that these effects vary significantly between authoritarian and
democratic regimes, being more robust in democratic contexts characterized by inclusive
institutions. The empirical strategy is based on the System-GMM estimator, which is
well-suited to address the potential endogeneity of institutional variables in dynamic
panels. The results indicate that economic institutions have a positive and statistically
robust effect on growth, even under authoritarian regimes, although this effect intensifies
during democratic periods. Political institutions, in turn, exhibit impacts that are more
sensitive to specifications, with positive effects emerging only over longer time horizons.
We conclude that strong economic institutions play a significant role in the growth of the
Latin American countries analyzed, but their effects on more inclusive growth trajectories
appear to be enhanced by the presence of democratic political arrangements, which are
associated with greater predictability and institutional stability.

Keywords: Institutions. Political Regimes. Economic Growth. Latin America. System-
GMM.

JEL: C23. O43. N46.
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1. Introducéo

A América Latina apresenta uma trajetoria marcada por elevada
heterogeneidade politica, econémica e institucional, sendo historicamente
condicionada por choques externos e pela volatilidade dos termos de troca,
refletindo uma insercdo dependente nos ciclos internacionais de liquidez, comércio
e demanda global (Ocampo; Ros, 2011). Essa dindmica contribuiu para recorrentes
episddios de instabilidade macroecondmica e institucional, resultando em
restricdes ao crescimento de longo prazo e influenciando as estratégias de
desenvolvimento econdmico.

Entre as décadas de 1960 e 1980, grande parte dos paises latino-americanos
experimentou regimes civil-militares que redefiniram as relagdes entre Estado,
sociedade e economia, produzindo legados institucionais duradouros que
continuam a influenciar o desempenho econémico atual (Pozo, 2009; Stepan,
1975). Embora heterogéneos, tais regimes marcaram profundamente as trajetorias
institucionais da regiao.

A partir da década de 1980, esse ciclo entrou em declinio, sendo sucedido
por transices democraticas majoritariamente graduais e pactuadas, que
preservaram parte das estruturas institucionais herdadas do periodo militar. Como
resultado, consolidaram-se democracias formais marcadas por legados autoritarios
persistentes, refletidos tanto nas instituicbes politicas quanto econdmicas
(Hagopian, 1993; Munck; Leff, 1997).

Nesse contexto, 0 autoritarismo na regido nao representou um desvio
pontual, mas um componente estrutural do processo de modernizagdo, com
implicacdes importantes para o desenvolvimento econdmico de longo prazo. No
entanto, permanece aberta a discussao sobre 0s mecanismos pelos quais o ambiente
institucional molda a trajetoria de crescimento dos paises latino-americanos,
especialmente no que se refere ao papel dos regimes politicos, tornando-se uma
tematica relevante para a literatura de Economia Comparada.

Para analisar essa questdo, adotamos o marco tedrico da Nova Economia
Institucional (NEI), que enfatiza o papel das institui¢des na reducéo de incertezas
e na coordenacdo das atividades econdmicas. A abordagem foi desenvolvida
inicialmente por Douglass North, laureado com o Prémio Nobel de Economia em
1993, e posteriormente expandida por Acemoglu e Robinson, laureados em 2024.
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Segundo North (1991), instituicdes séo restricbes formais e informais que
estruturam as interacdes politicas, econémicas e sociais, moldando incentivos e
expectativas dos agentes. Elas operam simultaneamente nas esferas politica e
econdmica, refletindo a interdependéncia entre decisdes econdmicas e arranjos de
poder (Furubotn; Richter, 2005).

Posteriormente, Acemoglu e Robinson (2012) propuseram uma distingéo
entre instituicdes inclusivas e extrativas. As institui¢cbes inclusivas ampliam a
participacdo politica, garantem direitos de propriedade e criam incentivos ao
investimento, ao passo que as instituicdes extrativas concentram poder e renda,
restringindo a concorréncia econdmica. A interagédo entre elas pode gerar circulos
virtuosos de crescimento sustentado ou circulos viciosos marcados por
desigualdade e baixo desempenho econémico.

Embora institui¢cbes inclusivas estejam associadas ao crescimento de longo
prazo, surtos de crescimento podem ocorrer mesmo sob regimes politicos
extrativos, como nos “milagres econdmicos” autoritarios. Nesses contextos, 0s
autores argumentam que as elites adotam temporariamente instituicoes
econdmicas relativamente inclusivas para gerar excedentes, mas, na auséncia de
freios politicos, tais arranjos tendem a ser instaveis, resultando em estagnacéo,
crises ou colapsos econdmicos.

A literatura empirica tem documentado de forma consistente a relacdo entre
qualidade institucional e crescimento econémico. Em geral, os estudos apontam
para efeitos positivos das instituicdes sobre o desempenho econdmico, embora
com variacdes relevantes entre os contextos examinados, associadas a composicao
da amostra e ao periodo analisado, a magnitude e a persisténcia dos efeitos, bem
como as caracteristicas estruturais das economias.

Em ambito global, Prochniak (2013) analisa 180 paises no periodo de 1993
a 2012 e demonstra que instituicdes de maior qualidade exercem impacto positivo
sobre o desenvolvimento econémico. De forma semelhante, Gées (2016) examina
119 paises entre 2000 e 2012 e encontra que ganhos de 1% na qualidade
institucional elevam o PIB per capita em até 1,7% ap0s seis anos.

Mais recentemente, Imam e Jalles (2025), utilizando uma amostra de ate

130 paises entre 1970 e 2022, reforcam a importancia da qualidade institucional
para 0 crescimento econdémico ao evidenciarem que seus efeitos dependem da
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capacidade estatal, sugerindo que a complementaridade entre essas dimensdes
constitui um fator relevante para o desempenho de longo prazo.

No entanto, a literatura ndo é consensual quanto a magnitude e persisténcia
dos efeitos. Acemoglu et al. (2019), com base em 175 paises (1960-2010),
estimam ganhos persistentes de longo prazo associados a democratizagéo,
relativamente robustos entre diferentes niveis de desenvolvimento, sendo
impulsionados por investimentos em capital fisico, escolaridade e salde.

Em contraste, Li e Kumbhakar (2022), ao analisarem 111 paises (1995-
2018), demonstram que, embora positivos, os efeitos das instituicbes sdo
heterogéneos e estdo condicionados ao contexto econdmico, sendo mais
pronunciados em paises com menor desenvolvimento e menos evidentes em
economias mais dinamicas.

Além disso, evidéncias regionais reforcam essa heterogeneidade. Na Africa,
Beyene (2024) mostra que melhorias na governanca estdo associadas a aumentos
expressivos no PIB no periodo de 2002 a 2020. J& no Leste Asiatico, Iskandar et
al. (2023) indicam que apenas dimensdes especificas, como qualidade regulatoria
e controle da corrupcao, apresentam relacao robusta com o crescimento entre 2005
e 2020.

Em perspectiva complementar, Aparicio-Pérez et al. (2025), ao analisarem
201 regides europeias entre 2010 e 2019, demonstram que tanto instituicdes
nacionais quanto regionais influenciam o desenvolvimento econdmico, embora a
qualidade das instituicdes nacionais exerca um papel relativamente mais relevante
na explicacdo das diferengas de desempenho regional.

Apesar dos progressos observados, existem lacunas relevantes que limitam
a compreensdo dos efeitos das instituicbes sobre o crescimento em contextos
especificos. Primeiro, muitos estudos carecem de motivacdo tedrica para a escolha
da amostra e do periodo analisado. Segundo, as analises regionais concentram-se
majoritariamente na Africa e na Asia. Terceiro, poucos artigos exploram de forma
sistematica a interagdo entre regimes autoritarios e democraticos por longos
horizontes temporais, especialmente no contexto da América Latina, onde essa
agenda permanece relativamente pouco explorada.

Nesse sentido, avancamos ao integrar a abordagem da NEI, centrada no
papel das instituicBes, com contribui¢Ges da Ciéncia Politica, que enfatiza como
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diferentes regimes politicos moldam a natureza e a eficAcia dos arranjos
institucionais. Argumentamos que regimes democraticos tendem a favorecer
instituicdes inclusivas, enquanto regimes autoritarios estdo mais associados a
arranjos extrativos, gerando diferencas sistematicas nos efeitos das instituicdes
sobre o crescimento ao longo do tempo. Essa abordagem permite compreender nao
apenas o impacto das instituicdes, mas tambem os mecanismos por meio dos quais
esses efeitos sdo condicionados pelos regimes politicos.

Assim, o objetivo é analisar como o ambiente institucional influencia a
trajetdria de crescimento econémico dos paises latino-americanos, distinguindo os
efeitos das instituicdes politicas e econdémicas em diferentes regimes. A analise
empirica considera o periodo de 1960 a 2018, com foco em paises que vivenciaram
ditaduras militares por mais de dez anos. A hipotese central é que o impacto das
instituicGes sobre o crescimento econémico é significativamente mais robusto no
periodo democratico do que no periodo autoritario, refletindo diferencas na
natureza dos arranjos institucionais e nos incentivos aos agentes.

Do ponto de vista metodolégico, a literatura empirica tem recorrido
amplamente a modelos dindmicos em painel, especialmente ao Método dos
Momentos Generalizados (Generalized Method of Moments — GMM), como forma
de lidar com a endogeneidade na relagdo entre instituicbes e crescimento
econdmico (Acemoglu et al., 2019; Li e Kumbhakar, 2022; Iskandar et al., 2023;
Beyene, 2024). Alinhando-se a essa abordagem, adotamos o estimador System-
GMM, que permite mitigar a endogeneidade e modelar a dindmica do crescimento
econdmico.

Este artigo contribui para a literatura de Economia Comparada ao analisar
os efeitos das instituicbes sobre o crescimento econdmico em contextos
institucionais distintos, com énfase na interacdo entre regimes politicos e arranjos
institucionais na America Latina. Essa contribuicdo se organiza em trés aspectos
principais:

1. Distingue empiricamente os efeitos das instituices politicas e

econdmicas sob regimes autoritarios e democraticos ao longo de diferentes

ciclos institucionais;

2. Mostra que o impacto das instituicfes politicas sobre o crescimento é
condicionado pelo regime e pela defasagem temporal, enquanto as
instituigOes econdmicas apresentam efeitos mais imediatos e robustos;
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3. Evidencia que o crescimento sob autoritarismo decorre de arranjos
institucionais frageis e transitorios, ao passo que a consolidacéo
democratica amplia os retornos das instituices econdmicas inclusivas na
América Latina.

Assim, o0s resultados indicam que os efeitos das instituicbes sobre o
crescimento variam significativamente entre regimes, sendo mais robustos e
persistentes em contextos democraticos. As evidéncias reforcam a importancia de
considerar a interacao entre instituicdes politicas e econémicas na compreensao do
desempenho econdbmico da América Latina.

O artigo esta estruturado em cinco se¢des, incluindo esta introducdo. A
segunda secdo apresenta os dados e 0s métodos, destacando a estratégia empirica,
a descricdo das variaveis e os procedimentos metodoldgicos adotados. A terceira
secdo discute os resultados econométricos e os testes de robustez. A quarta analisa
as implicacgdes institucionais dos resultados. Por fim, a ultima secdo apresenta as
consideracdes finais.

2. Dados e métodos
2.1  Estimador System-GMM

As variaveis institucionais sdo tratadas como enddgenas no modelo, dada a
possibilidade de causalidade reversa entre instituicbes e crescimento econdémico.
InstituicGes mais eficazes podem estimular o crescimento, enquanto o proprio
crescimento pode influenciar a evolugéo institucional. Como resultado, a condigéo
de exogeneidade contemporanea entre a variavel dependente e as covariaveis pode
ndo ser satisfeita.

Nesse contexto, abordagens dindmicas tornam-se necessarias. Entre elas, o
Método dos Momentos Generalizados (GMM) tem sido amplamente utilizado para
lidar com esse problema, pois permite controlar simultaneamente efeitos fixos néo
observaveis e a endogeneidade potencial das variaveis explicativas, produzindo
estimativas consistentes mesmo na auséncia de instrumentos externos (Bond;
Bowsher; Windmeijer, 2001).

Em particular, o estimador System-GMM mostra-se adequado por permitir
modelar a dindmica do crescimento econémico e acomodar a especificacdo
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adotada, que incorpora interagdes entre instituicdes politicas e econdmicas. Além
disso, tende a apresentar melhor desempenho em painéis com numero reduzido de
unidades e maior dimenséo temporal relativa, em relacdo ao Difference-GMM, uma
vez que explora condi¢cbes de momento adicionais em nivel, contribuindo para
ganhos de eficiéncia e reducdo de vies em pequenas amostras (Blundell; Bond,
1998; Bond, 2002).

Essa caracteristica € especialmente relevante em aplicacfes com elevada
persisténcia temporal das varidveis explicativas, como ocorre no caso das
instituicbes. A forma linear do estimador System-GMM pode ser representada
como:

Vit = thﬁ + Ui + Vit, 1= 1, ,N t = 1, ...,T, (1)

Onde y;, € a variavel resposta, x;, é 0 vetor de varidveis explicativas que,
em modelos dinamicos, incorpora o termo autorregressivo e demais regressores
potencialmente enddgenos, B € o vetor de pardmetros a serem estimados e y; e v;;
correspondem, respectivamente, aos efeitos fixos ndo observados e ao erro
idiossincratico (Roodman, 2009).

O método corrige a endogeneidade ao combinar equacGes em primeiras
diferencas, que eliminam os efeitos fixos, com equagbes em niveis, utilizando as
préprias defasagens das variaveis como instrumentos. Essa estratégia permite a
obtencdo de estimadores consistentes, sendo valida sob as condi¢des usuais de
ortogonalidade e auséncia de autocorrelacéo serial de segunda ordem nos residuos.

A validade do conjunto de instrumentos é avaliada por meio dos testes de
sobreidentificacdo de Sargan e Hansen. No teste de Sargan, sob a hipdtese nula, as
defasagens das covariaveis endogenas sdo, conjuntamente, instrumentos validos
no sistema, isto é, aproximadamente exdgenos com base na informacéo amostral.
A rejeicdo da hipotese nula indica a existéncia de correlacdo ndo desprezivel entre
0s instrumentos e o termo de erro, comprometendo a validade do conjunto de
instrumentos proposto.

O teste de Hansen, por sua vez, € robusto a presenca de heterocedasticidade.
Sob a hipotese nula, os instrumentos sdo conjuntamente validos, ou seja, nao
apresentam correlagao sistematica com o termo de erro. A rejeicdo da hipdtese nula
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indica inconsisténcia das condi¢fes de momento. No entanto, em painéis com
numero reduzido de unidades e elevado numero de instrumentos, o teste pode
apresentar perda de poder, tornando-se pouco informativo quanto a validade dos
instrumentos (Roodman, 2009). Nesses casos, sua interpretacdo deve ser realizada
de forma complementar a outros testes de diagndstico.

Adicionalmente, aplica-se o teste de correlacédo serial de Arellano e Bond
(1991) aos residuos em primeira diferenca. Por construcdo, espera-se
autocorrelacdo de primeira ordem, enquanto a presenca de autocorrelacdo de
segunda ordem (ou superior) indica potencial invalidez dos instrumentos do tipo
GMM na ordem testada. Embora essa estratégia metodoldgica ndo assegure
identificacdo causal perfeita, ela representa a abordagem mais robusta disponivel
para mitigar vieses de endogeneidade em modelos de painel dinamico, sendo
amplamente empregada na literatura.

Para avaliar o impacto da qualidade institucional sobre o crescimento
econdmico, adotamos a estrutura de Mankiw, Romer e Weil (1992), comumente
utilizada em estudos sobre crescimento econémico. A estratégia empirica inclui
uma variavel dummy indicadora do subperiodo institucional, com o objetivo de
capturar o efeito diferencial das instituicbes durante os regimes militares e
democraticos. Definimos M, = 1 para o periodo militar e M, = 0 caso contrario.

A equacéo (2) apresenta a especificagcdo sem interagdo, enquanto a equagao
(3) incorpora termos de interacdo entre instituicdes politicas e econémicas:

it = PoInPIBj_p, + B11P; + 8§; (M, X IP;) + BLIE; + 8, (M, X IE;;) +
ZthG +de+ p; + vy, (2)

git = BoInPIB;_, + B11P; + 8; (M, X IP;.) + BLIE; + 6,(M, X IE;) +
Bs (1P, X IE;) 4+ 63M, x (IP, X 1E;) + Z;,0 + d, + p; + vy, (3)

Onde g;; € a taxa de crescimento do PIB per capita; InPIB;_,, corresponde
ao logaritmo do PIB per capita inicial, captando a dinamica de convergéncia do
modelo e atuando como componente autorregressivo na especificacdo empirica;
IP e IE representam a qualidade das instituicGes politicas e econdmicas,
respectivamente; Z € o vetor de variaveis de controle (formagao bruta de capital,
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capital humano, comércio de mercadorias e crescimento populacional); d,
representa as dummies de tempo que permitem controlar choques externos comuns
a todos os paises, como varia¢fes nos termos de troca e nas condic@es financeiras
internacionais; u; sdo efeitos fixos individuais e v;; corresponde ao termo de erro.

Os efeitos dos regimes politicos sdo captados por meio de interagdes com
as variaveis institucionais, uma vez que o efeito direto da dummy temporal de
regime é absorvido pelos efeitos fixos de tempo. A interpretacdo dos parametros
de interacdo baseia-se em efeitos marginais condicionados. Assim, enquanto 0s
coeficientes 3; e 8, representam o impacto das institui¢ces politicas e econdmicas
durante o periodo democratico (M, = 0), os efeitos sob regime militar (M, = 1)
sdo obtidos pela combinagdo linear entre os efeitos principais e os termos de
interacdo (B, +6,). Dessa forma, torna-se possivel identificar se a eficacia
institucional sobre o crescimento € potencializada ou mitigada pela natureza do
regime politico.

Alinhado a abordagem de North (1990) e Acemoglu e Robinson (2012), o
modelo incorpora explicitamente essas interacbes para testar a hipdtese de
complementaridade institucional, segundo a qual os efeitos das instituicdes
econdmicas sobre o crescimento dependem do ambiente politico em que estdo
inseridas.

As variaveis de controle escolhidas tém sido comumente utilizadas em
estudos sobre crescimento econémico (Mankiw; Romer; Weil, 1992; Sala-i-
Martin, 1997), bem como nas revisdes empiricas discutidas (Prochniak, 2013;
Goes, 2016; Acemoglu et al., 2019; Li; Kumbhakar, 2022; Imam; Jalles, 2025).
Em geral, esperamos que a formacéo de capital, o capital humano e a abertura
comercial apresentem efeitos positivos sobre o crescimento, enquanto o
crescimento populacional tende a exercer efeito negativo, ao passo que o nivel
inicial de renda estd associado a hipotese de convergéncia condicional, sendo
esperado um coeficiente negativo, uma vez que economias inicialmente mais
pobres tendem a apresentar maiores taxas de crescimento.

As variaveis do modelo foram calculadas em médias trienais e quinquenais.
Essa pratica € amplamente adotada na literatura de crescimento econémico para
suavizar flutuacdes de curto prazo e enfatizar determinantes estruturais. Conforme
argumenta Islam (1995), intervalos anuais tendem a ser excessivamente curtos
para o0 estudo da convergéncia econdémica, pois choques transitorios e ciclos de
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negocios podem exercer influéncia desproporcional sobre os dados. Além disso,
sob a perspectiva econométrica, Caselli, Esquivel e Lefort (1996) destacam que o
uso de intervalos mais longos contribui para reduzir problemas de correlacéo serial
nos termos de erro em modelos dindmicos de painel estimados por GMM.

Essa estratégia é importante por trés motivos. Primeiro, alinha-se a teoria
institucionalista, que enfatiza o crescimento de longo prazo. Dada a natureza
gradual das mudancas institucionais, buscamos captar efeitos meédios. Segundo,
reduz os riscos de vieses associados a interpolacdo de variaveis. Terceiro, mitiga
os efeitos de flutuacdes de curto prazo. Adicionalmente, foram realizadas analises
de robustez com dados em frequéncia anual, de modo a verificar a consisténcia dos
resultados frente a diferentes formas de agregacao temporal.

2.2  Amostra e descricdo das variaveis

A amostra compreende dez paises latino-americanos que vivenciaram
regimes militares por periodo superior a dez anos, no periodo de 1960 a 2018.
Conforme Pozo (2009), os paises incluidos sdo: Argentina (1966-1973; 1976-
1983), Bolivia (1964-1982), Brasil (1964-1985), Chile (1973-1990), Honduras
(1963-1982), Nicaragua (1966-1979), Panama (1968-1989), Paraguai (1954-
1989), Peru (1968-1980) e Uruguai (1973-1984).

O ano de 1985 foi adotado como marco medio para o término das ditaduras,
com o objetivo de padronizar a comparacdo temporal, reconhecendo o carater
gradual e heterogéneo das transicdes democraticas na regido. Em funcdo da
agregacéo temporal dos dados, esse marco corresponde ao triénio 19821984 nas
estimativas trienais e ao quinquénio 1981-1985 nas estimativas quinquenais. A
varidvel dependente € a taxa de crescimento do PIB per capita (g), medida em
dolares constantes de 2010, obtida do Banco Mundial (World Bank, 2023).

Como proxy da qualidade das institui¢6es politicas (IP), utilizamos o indice
Polity 1V (2023), amplamente empregado na literatura por captar dimensdes
centrais da autoridade politica e apresentar ampla cobertura temporal e geogréfica.
O indice avalia caracteristicas como competitividade da participacdo politica,
abertura no recrutamento do executivo e restrigdes ao poder do chefe do Executivo.
Combina indicadores de democracia e autocracia em uma escala continua que
varia de -10 (fortemente autocratico) a +10 (fortemente democrético), permitindo
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a classificacdo dos regimes em autocracias, anocracias e democracias. Essa
estrutura possibilita captar variagdes institucionais graduais ao longo do tempo,
relevantes em contextos de transicao politica.

Para mensurar a qualidade das instituicbes econdmicas (IE), emprega-se o
indice Economic Freedom of the World (EFW), elaborado pelo Fraser Institute. O
indice é amplamente utilizado na literatura empirica e apresenta vasta cobertura
temporal. O EFW avalia cinco dimens@es: tamanho do governo; sistema legal e
direitos de propriedade; moeda solida; liberdade de comércio internacional; e
regulamentacdo. Os resultados sdo categorizados em quartis, com o primeiro
indicando o maior nivel de liberdade e o Gltimo o menor (Lawson; Murphy, 2023).

As variaveis de controle foram obtidas majoritariamente do Banco Mundial,
com excecdo do capital humano, extraido da Penn World Table (versdo 9.0).
Incluem-se:

1. Convergéncia (InPIB;_,): o logaritmo natural do PIB per capita
defasado no inicio de cada periodo médio, utilizado para testar a hipotese
de convergéncia condicional. Conforme Baumol (1986), paises com menor
renda inicial tendem a crescer mais rapidamente, resultado corroborado por
estudos subsequentes (Mankiw; Romer; Weil, 1992; Barro; Sala-i-Martin,
1992).

2. Formacédo bruta de capital (FBC): medida como proporcdo do PIB,
representa os investimentos em ativos fixos e a variacéo liquida de estoques,
incluindo infraestrutura, maquinas e equipamentos.

3. Capital humano (CH): indice de capital humano, que incorpora anos de
escolaridade e retorno a educacao (Feenstra; Inklaar; Timmer, 2015).

4. Comercio de mercadorias (CM): medido como a soma das exportacoes e
importacdes de bens em propor¢cdo do PIB, captando o grau de abertura
comercial da economia.

5. Crescimento populacional (Cpop): taxa anual de crescimento da
populacéo.

As variaveis de controle sdo incluidas com o objetivo de isolar
determinantes tradicionais do crescimento econémico de longo prazo, permitindo
uma identificacdo mais precisa do efeito das instituicbes. Em particular, a
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formacéo de capital, o capital humano e a abertura comercial capturam dimensdes
estruturais da acumulacdo e da integracdo econdmica, enquanto o crescimento
populacional e o nivel inicial de renda representam, respectivamente, dindmicas
demogréaficas e a hipotese de convergéncia condicional.

Reconhecemos, contudo, a possibilidade de proximidade conceitual entre
algumas variaveis de controle e os indices institucionais. Nesse sentido, adotamos
uma distingdo analitica entre institui¢des, entendidas como “regras do jogo”, e seus
desdobramentos observaveis, representados por canais e resultados econémicos.

Apesar do indice EFW (IE) incorporar dimensdes relativas a abertura
comercial, ele capta a estrutura de incentivos e as condigdes institucionais que
viabilizam as trocas, enquanto a variavel comércio de mercadorias (CM) reflete o
fluxo efetivo de transacdes. De forma semelhante, o indice Polity IV (IP) mede
variacOes graduais na competitividade e autoridade politica, ao passo que a dummy
de regime politico (M,) identifica o tipo de regime em termos agregados.

Assim, embora exista proximidade conceitual, ndo h& sobreposicdo
analitica entre as medidas. A inclusdo conjunta dessas varidveis permite distinguir
o efeito do ambiente institucional (regra) de seus canais diretos de transmissao
(resultados), além de avaliar se o impacto das instituicdes politicas sobre o
crescimento é sensivel ao tipo de regime em que estdo inseridas.

Portanto, as medidas institucionais refletem aspectos estruturais do
ambiente de incentivos, ao passo que as variaveis de controle representam
mecanismos especificos por meio dos quais as instituicdes operam. Segundo
Acemoglu e Robinson (2008b), fatores como capital fisico, capital humano e
tecnologia constituem as causas imediatas do crescimento, enquanto as instituicoes
representam suas causas fundamentais, moldando os incentivos econémicos e a
acumulacdo de fatores ao longo do tempo.

2.3  Procedimentos e processamento dos dados

O banco de dados foi estruturado a partir da agregacdo temporal das
variaveis em médias trienais e quinquenais, conforme a especificacdo adotada. As
variaveis de taxa de crescimento do PIB per capita (g), formacéo bruta de capital
(FBC), capital humano (CH), comércio de mercadorias (CM) e crescimento
populacional (Cpop) foram agregadas por meio de medias aritméticas em cada
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intervalo temporal. Ja a variavel de convergéncia foi definida como o logaritmo
natural do PIB per capita no inicio de cada periodo, seguindo a abordagem de
Mankiw, Romer e Weil (1992).

As variaveis institucionais foram tratadas de forma distinta. Para as
instituicdes politicas (IP), empregamos uma transformacéo linear:

[Py = IPoriginal + 50

Somando 50 unidades a cada observacdo do indice original (-10 a 10),
obtemos uma escala exclusivamente positiva (40 a 60). Esta transformacéo
contribui para a estabilidade do estimador e facilita a interpretacdo dos efeitos
marginais, sem alterar a variancia ou as distancias relativas entre as observacoes.

Para as instituicbes econdmicas (IE), utilizamos a versdo longitudinal do
EFW, desenvolvida para analises de séries temporais. Essa versdao amplia a
cobertura temporal do indice ao combinar informacges anuais disponiveis a partir
de 2000 com observagdes quinquenais para o periodo de 1970 a 1995, além de
incorporar extensdes para alguns paises desde 1950.

Dadas as diferencas de frequéncia da série, adotamos procedimentos
distintos conforme a especificacdo estimada. Nas estimacOes quinquenais,
utilizamos diretamente os dados originais do indice. Ja nas especificacdes trienais
e anuais, os valores ausentes foram preenchidos através de interpolacdo geométrica
baseada na taxa média de crescimento do indice entre dois pontos observados,
permitindo a construcdo de séries compativeis com essas frequéncias temporais. A
interpolacéo foi realizada conforme a seguinte expresséo:

EFW,,, = EFW, X

Esse procedimento distribui a variagdo observada entre dois pontos da série
de forma consistente com sua taxa composta de crescimento, preservando a
trajetoria temporal do indice.
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Em termos percentuais, aproximadamente 68% das observacdes das
instituicdes econdbmicas no modelo com médias trienais envolvem algum grau de
interpolacéo, concentrada no periodo anterior a 2000. Nas estimativas com dados
anuais, a proporcdo é de aproximadamente 52,5%. Ainda assim, os resultados
mostram-se consistentes entre as diferentes especificacdes, indicando que esse
procedimento néo altera de forma substantiva as relagdes estimadas.

Por fim, reconhecemos que a interpolacdo fornece aproximacdes baseadas
em valores observados. Sua aplicacdo neste contexto € justificada pela natureza
gradual das mudancas institucionais, amplamente documentada na literatura
empirica (por exemplo, Feldmann, 2017).

3. Resultados e discussdes

A Tabela 1 apresenta as estatisticas descritivas considerando a amostra
completa e os subperiodos autoritario (1960-1984) e democratico (1985-2018). A
taxa média de crescimento do PIB per capita é de 1,84%, com elevado desvio-
padrdo (3,23), refletindo a volatilidade macroeconémica caracteristica da América
Latina ao longo do periodo analisado.

Tabela 1 — Estatisticas descritivas

Desvio-

Variavel Obs. Media N Minimo Maximo
Padréo
Taxa de crescimento (%) 190 1,84 3,23 -10,85 8,52
Formacao bruta de capital (% PIB) 187 21,77 6,32 11,54 44,00
Capital humano (indice) 190 2,13 0,45 1,30 3,10
Comércio de mercadorias (% PIB) 189 39,16 22,54 9,57 118,77
Crescimento populacional (%) 190 1,86 0,76 -0,43 3,11
Instituicdes politicas (escala 40-60) 190 52,93 6,71 41 60
Instituicdes econdmicas (escala 0-10) 190 5,95 1,27 2,50 7,99
Subperiodo: 1960 — 1984
Taxa de crescimento (%) 80 1,72 3,47 -8,22 8,52
Instituicdes politicas (escala 40-60) 80 47,02 5,60 41 58
Instituicdes econdmicas (escala 0-10) 80 5,26 1,00 2,91 6,95
Subperiodo: 1985 — 2018
Taxa de crescimento (%) 110 1,92 3,07 -10,85 8,19
Instituicdes politicas (escala 40-60) 110 57,23 3,32 42 60
InstituicOes econdmicas (escala 0-10) 110 6,45 1,21 2,50 7,99

Nota: as estatisticas sdo baseadas em médias trienais. O subperiodo 1960-1984 refere-se ao regime
autoritario, enquanto 1985-2018 corresponde ao periodo democratico.
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As instituicdes politicas apresentam média de aproximadamente 53 na
amostra agregada, com ampla dispersdo (desvio-padrdo = 6,71), indicando uma
heterogeneidade institucional entre paises e ao longo do tempo. No subperiodo
autoritario, predominam valores mais baixos (média = 47), ao passo que, apos
1985, observa-se uma elevacdo substancial do indice (média = 57), consistente
com o0s processos de redemocratizagdo na regido. As instituicdes econdmicas
apresentam média de 5,95, com aumento relevante entre os subperiodos (5,26 para
6,45), sugerindo mudangas relevantes no ambiente econdmico e maior grau de
liberalizagé&o ao longo do tempo.

Em termos de desempenho econdmico, observa-se uma diferenca moderada
entre os periodos, com crescimento médio ligeiramente superior no regime
democratico (1,92%) em comparacdo ao periodo autoritario (1,72%), ainda que
ambos apresentem elevada volatilidade.

Em conjunto, os dados indicam diferencas sistematicas entre os periodos
autoritario e democratico, tanto na qualidade institucional quanto, em menor
medida, no desempenho econdmico. Essas evidéncias descritivas fornecem a
motivacdo inicial para a analise econométrica subsequente, que avalia
formalmente tais relacfes através do estimador System-GMM.

3.1 Resultados do estimador System-GMM

A Tabela 2 apresenta os resultados das estimativas utilizando médias
trienais, tratando instituicGes politicas e econémicas como variaveis enddgenas,
dada a potencial causalidade reversa com o crescimento econdmico. As variaveis
de controle sdo tratadas como exdgenas ou pré-determinadas. Empregamos o
segundo lag (defasagem) como instrumento GMM, privilegiando uma
especificacdo parcimoniosa voltada a assegurar a exogeneidade dos instrumentos
e evitar sua proliferacdo excessiva, particularmente relevante em amostras com
pequeno numero de paises.

Os testes indicam que a especificacdo do modelo é adequada: o teste de
Sargan ndo rejeita a hipdtese nula de validade conjunta dos instrumentos em
nenhuma das especificacdes, ao passo que o teste de Arellano-Bond (AR) confirma
a auséncia de autocorrelacéo de segunda ordem.
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O teste de Hansen apresenta p-valores iguais a 1.000 em todas as
especificacdes, sugerindo perda de poder informativo em contextos com elevado
nimero de instrumentos em relacdo ao numero de grupos (Bowsher, 2002;
Roodman, 2009). A matriz de instrumentos colapsada também foi testada, porém,
devido a reducdo dos graus de liberdade, os testes de sobreidentificacdo nédo
puderam ser computados.

Nesses casos, a avaliacdo da especificacdo deve considerar conjuntamente
0s demais testes de diagnostico (Sargan e AR(2)), a parcimdnia instrumental
adotada e a estabilidade dos resultados entre diferentes especificacdes. Essa
estratégia € adotada na literatura empirica recente, em que existem situacoes
semelhantes em modelos System-GMM com pequeno numero de grupos e elevado
numero de instrumentos (Caporale; Sova; Sova, 2020; luga; Socol, 2023; Bishnoi;
Vashistha; Shekhawat, 2025).

Por fim, dummies de tempo sdo incluidas em todas as estimacdes, embora
seus coeficientes ndo sejam reportados, a fim de preservar a clareza da exposicéo.

Tabela 2 — Resultados do estimador System-GMM com médias trienais,
tratando como variaveis endogenas (IP e IE)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacdo

In PIB 0,001 0,000
t=3 (0,005) (0,005)
0,084 0,090™

FBC (0,031) (0,044)
CH -0,005 -0,004
(0,011) (0,011)

-0,030™ -0,028™

M (0,014) (0,012)
Coo 0,000 -0,001
pop (0,003) (0,002)
o -0,001 0,001

[P (Democratico) (0,001) (0.005)
. 0,000 0,005

[P (Militar) (0,00%2 (0,006)
. 0,014 0,032

IE (Democratico) (0,007) (0.049)
o -0,005 0,045

IE (Militar) (0,008) (0,055)
IP % - -0,000

IE (Democratico) (0,001)
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IP x - 0,001
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,005 o
(0,086) (0,281)
Efeito Marginal Médio
-0,001 -0,001
IP (Total) (0,001) (0,001)
o -0,001 -0,001
IP (Democratico) (0,001) (0,001)
. -0,000 -0,002™
IP (Militar) (0,001) (0,001)
0,012™ 0,011
IE (Total) (0,005) (0,005)
» 0,014 0,014™
IE (Democratico) (0,007) (0,007)
. 0,009" -0,002
[E (Militar) (0,006) (0,008)
N2 de observacoes 186 186
Lag dos instrumentos 2 2
N2 de instrumentos 92 92
0,00 0,00
Teste de Hansen p = 1,000 p = 1,000
52,80 50,92
Teste de Sargan p = 0,840 p=0,841
-2,65 -2,51
Teste AR (1) p=0,008 p=0,012
-0,40 -0,16
Teste AR (2) p =0,691 p=0,876

Nota: FBC = formacdo bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicbes econdmicas. Os
termos Democratico e Militar correspondem as interacdes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.

No que se refere aos determinantes tradicionais do crescimento econémico,
a formacdo bruta de capital apresenta efeito positivo e estatisticamente
significativo, corroborando o papel central do investimento na expansdo do PIB
per capita. As demais variaveis, convergéncia de renda, capital humano e
crescimento populacional, ndo se mostram estatisticamente relevantes nas
especificacdes estimadas.

O comércio de mercadorias apresenta coeficiente negativo e

estatisticamente significativo em ambos os modelos. Esse resultado sugere que a
maior abertura comercial, por si s, ndo se traduz necessariamente em crescimento
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econdmico mais elevado. A anélise descritiva da amostra indica que, em meédia, as
importacbes superaram as exportacdes, o que implica aumento do volume de
comercio, mas sem garantias de maior crescimento do valor agregado domeéstico,
pois isso depende de como as importac6es sdo aproveitadas no processo produtivo.
Evidéncia semelhante é reportada por Afzal, Ahmed e Shahzad (2019), que
associam déficits comerciais persistentes a impactos negativos sobre o crescimento
quando as importacdes ndo séo eficientemente convertidas em ganhos produtivos.

A interpretacdo das variaveis institucionais estd baseada nos efeitos
marginais médios. Considerando todo o periodo, o efeito total das instituicdes
econdmicas é positivo e significativo ao nivel de 5%, enquanto o efeito das
instituicdes politicas é negativo e ndo significativo. Esse padrdo se mantém quando
incorporamos os termos de interacdo entre institui¢des politicas e econémicas.

Durante o regime militar, o efeito das instituicGes politicas é negativo e
estatisticamente significativo ao nivel de 5% no modelo com interagdo, indicando
que melhorias marginais nesse indicador estiveram associadas a redugdes na taxa
de crescimento do PIB per capita. Esse resultado pode ser interpretado a luz do
processo de enfraquecimento gradual dos regimes autoritarios no inicio da década
de 1980, pois, embora instituices politicas autocraticas tenham sido
predominantes entre 1960 e 1985, houve flexibilizacdes, especialmente ao final
desse periodo.

Segundo Richards (1985), sinais de fragilidade tornaram-se evidentes no
periodo, como a transi¢do negociada no Uruguai no final de 1984 e o processo de
abertura politica no Brasil, culminando na eleicdo de Tancredo Neves em 1985.
Outros paises da regido também compartilharam caracteristicas semelhantes,
especialmente no recurso a eleicdes indiretas durante as transi¢des politicas.

Essas melhorias institucionais parciais podem ser compreendidas como um
afrouxamento do controle autoritario. Os resultados sugerem, contudo, que o
processo de transi¢do envolveu custos econdmicos de curto prazo, refletidos em
menores taxas de crescimento do PIB. Nossa interpretacdo é que aberturas politicas
incipientes em regimes militares funcionam como mudangas disruptivas: ao
sinalizarem fragilidade do poder autoritario, intensificam conflitos distributivos e
elevam a incerteza institucional, podendo reduzir o desempenho econdmico no
curto prazo. Esse padrédo é consistente com Przeworski et al. (2000), segundo 0s
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quais 0s custos econémicos da transicdo tendem a ser temporarios, concentrando-
se sobretudo nas fases iniciais de liberalizacdo politica.

Apesar disso, os resultados indicam que, mesmo sob regimes autoritarios,
as instituicdes econdmicas desempenharam um papel relevante. No modelo sem
interacdo, seu efeito é positivo e estatisticamente significativo ao nivel de 10%.
Essa evidéncia converge com Acemoglu e Robinson (2012), segundo 0s quais 0
crescimento econdmico pode ocorrer em contextos politicamente extrativos,
quando existem instituicbes econdmicas parcialmente inclusivas capazes de
canalizar recursos para atividades produtivas.

Esse resultado contribui para compreender experiéncias como a do Brasil
durante o “milagre econémico” (1968-1973), periodo em que, apesar do carater
autoritario do regime, algumas instituicdes econémicas mantiveram relativa
autonomia, viabilizando politicas de expansdo. Todavia, a auséncia de mecanismos
politicos de controle e participacdo limitou a sustentabilidade do crescimento,
resultando em ciclos de expansdo seguidos por estagnacgéo e crise.

No periodo democratico (1986-2018), as instituicbes politicas néo
apresentam significancia estatistica. Em contraste, as instituicdes econdmicas
exibem um efeito positivo e estatisticamente robusto sobre o crescimento, com
coeficientes em torno de 1,4 ponto percentual (p.p.), significativos ao nivel de 5%.
A interpretacdo direta desse valor, contudo, deve ser feita com cautela, pois o
indice sintetiza dimens@es heterogéneas que dificultam a atribuicéo de causalidade
a componentes especificos. Assim, o contraste relativo é mais informativo: o efeito
estimado sob democracia € aproximadamente 50% superior ao observado no
periodo autoritario (0,9 p.p.), sugerindo que os beneficios das instituicdes
econdmicas tendem a ser potencializados em contextos democraticos.

As interacBes entre instituicdes politicas e econdmicas ndo sao
significativas em ambos os regimes, indicando que a complementaridade direta
ndo constitui o principal mecanismo explicativo da amostra. Ainda assim, 0s
resultados oferecem evidéncia favoravel a hipotese central do artigo: as
instituicdes econbmicas atuam como o principal motor do crescimento na América
Latina, e seu impacto € ampliado em ambientes democraticos. A democracia,
portanto, ndo substitui reformas econémicas, mas cria um arcabouco institucional
mais estavel e previsivel, capaz de ampliar sua eficacia ao longo do tempo.
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Em contrapartida, aberturas politicas parciais em regimes autocraticos
tendem a gerar custos de transicdo que frequentemente superam seus beneficios
imediatos. Em ultima instancia, o desenvolvimento econdmico sustentado requer
instituicdes politicas capazes de impor freios ao poder e limitar sua captura por
elites que, na auséncia desses mecanismos, tendem a preservar privilégios em
detrimento do crescimento inclusivo.

A Tabela 3 apresenta os resultados das estimativas com medias
quinguenais, mantendo instituicbes politicas e econémicas como variaveis
endogenas. Utilizamos a segunda defasagem como instrumento GMM. O teste de
Sargan e o teste AR validam os instrumentos e a especificagéo.

Tabela 3 — Resultados do estimador System-GMM com médias quinquenais,
tratando como variaveis enddgenas (IP e IE)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB -0,007 -0,007
t=5 (0,006) (0,006)
0,106 0,122"
FBC (0,053) (0,064)
CH 0,004 0,007
(0,014) (0,015)
-0,032™ -0,025
CM (0,014) (0,014)
Coo -0,003 -0,006
pop (0,004) (0,006)
- -0,000 0,006
[P (Democratico) (0,001) (0,004)
. -0,003 -0,003
[P (Militar) (0,00{2 (0,00§2

. 0,015 0,075
IE (Democratico) (010072 (0,032)
. -0,016 -0,018
[E (Militar) (0,010) (010752
IP X - -0,001
IE (Democratico) (0,001)
IP X - -0,000
IE (Militar) (0,002)
Constant 0,221 -0,029
onstante (0,226) (0,307)
Efeito Marginal Médio

-0,001 -0,002
[P (Total) (0,001) (0,002)
IP (Democratico) -0,000 -0,001
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(0,001) (0,001)
- -0,003 -0,005
[P (Militar) (0,003) (0,005)
0,009 0,005
IE (Total) (0,005) (0,007)
o 0,015 0,016™
IE (Democratico) (0,007) (0,006)
N -0,001 -0,010
IE (Militar) (0,008) (0,017)
N¢ de observacgoes 119 119
Lag dos instrumentos 2 2
N¢ de instrumentos 57 57
0,00 0,00
Teste de Hansen p=1,000 p = 1,000
24,01 18,36
Teste de Sargan p=0,937 p =0,987
-2,25 -2,36
Teste AR (1) p =0,024 p=0,018
1,59 1,59
Teste AR (2) p=0,113 p=0,111

Nota: FBC = formacéo bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicbes econdmicas. Os
termos Democratico e Militar correspondem as interacdes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.

Os resultados das variaveis de controle permanecem semelhantes aos
obtidos com médias trienais. Ressaltamos que o sinal negativo do comércio de
mercadorias ndo invalida a premissa de que a abertura econémica pode favorecer
0 crescimento. Ao contrario, o resultado sugere que os beneficios da integracéo
externa dependem da qualidade institucional que organiza 0s incentivos
econdmicos e viabiliza a transformacdo dos fluxos comerciais em crescimento
sustentado.

As institui¢des politicas continuam sem significancia estatistica. Por outro
lado, as instituicbes econdmicas perdem significancia no periodo militar,
sugerindo que a liberdade econdmica tende a produzir efeitos mais consistentes
quando acompanhada de um ambiente democratico relativamente estavel. Esses
resultados sdo compativeis com a interpretacdo de que ganhos econémicos sob
regimes autoritarios podem ocorrer, mas tendem a depender de condicdes
institucionais mais restritas e menos duradouras.
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Em contraste, no periodo democratico as estimativas indicam associacéo
positiva e estatisticamente robusta, com coeficientes em torno de 1,6 p.p.,
ligeiramente superiores aos obtidos nas médias trienais (1,4 p.p.). As evidéncias
sugerem que o impacto das instituicbes econdmicas ndo apenas persiste, mas se
intensifica em horizontes temporais mais longos, reforcando a distingdo entre
ganhos econdmicos de curto prazo observados sob regimes autoritarios e padrdes
de crescimento mais sustentados em contextos democréticos.

Em conjunto, os resultados apontam para diferencas estruturais na forma
como as instituicdes econdmicas influenciam o crescimento do PIB per capita ao
longo dos subperiodos analisados, reforcando a interpretacdo de que instituicdes
econdmicas inclusivas tendem a produzir efeitos mais duradouros quando
inseridas em ambientes politicos relativamente estaveis.

3.2  Analise de robustez

A andlise de robustez é estruturada em trés etapas. Primeiro, assumimos a
endogeneidade adicional para capital humano e comércio de mercadorias,
submetendo o modelo a uma especificagdo mais restritiva. Segundo, avaliamos a
persisténcia e a sensibilidade das instituicdes politicas através de defasagens
adicionais nos instrumentos GMM e da substitui¢do do Polity IV por uma medida
alternativa. Terceiro, estimamos as especificacbes com dados anuais e realizamos
testes adicionais de desbalanceamento temporal, para verificar a estabilidade dos
resultados frente as flutuacbes de curto prazo e as diferencas de duragdo entre 0s
subperiodos analisados.

Em todas as estimativas, o teste de Sargan néo rejeita a hipotese nula de
validade conjunta dos instrumentos ao nivel de 10%, enquanto o teste de Arellano-
Bond confirma a auséncia de autocorrelacéo de segunda ordem nas especificagdes
adotadas.

3.2.1 Capital humano e comércio de mercadorias como variaveis endogenas

As estimativas que adicionam capital humano e comércio de mercadorias
ao conjunto de variaveis endogenas preservam 0s principais resultados das
especificacdes-base. Os resultados completos encontram-se nas Tabelas A.l
(médias trienais) e A.2 (médias quinquenais) do Apéndice A.
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Os coeficientes das varidveis de controle mantém comportamento
semelhante ao anteriormente observado. Uma diferenca relevante ocorre no
crescimento populacional, que apresenta sinal negativo e significativo ao nivel de
10% no modelo com interacgéo, sugerindo que pressdes demograficas podem atuar
como fator limitante do crescimento do PIB per capita.

Para as instituicbes politicas, o efeito negativo no periodo ditatorial
permanece estatisticamente significativo, reforcando a interpretacdo anteriormente
discutida de que processos graduais de liberalizacdo politica sob regimes militares
estiveram associados a custos econdémicos temporarios durante a transicao. Para as
instituicdes econdmicas, os resultados reafirmam um efeito positivo, robusto e
altamente significativo no periodo democratico, ao nivel de 1%. As magnitudes
observadas sugerem elevada estabilidade dos coeficientes institucionais.

Nas estimativas com medias quinquenais, as instituicbes politicas
continuam sem apresentar significAncia estatistica, enquanto as instituicGes
econdmicas mantém o impacto positivo e estatisticamente significativo no periodo
democrético. A diferenca de magnitude entre os resultados trienais (1,5 p.p.) e
quinquenais (1,7 p.p.) sugere que esses efeitos apresentam carater cumulativo e
persistente  no longo prazo, especialmente em ambientes democréaticos
relativamente estaveis, nos quais a previsibilidade institucional e o respeito as
regras formais reduzem a incerteza e estimulam o investimento produtivo.

Em conjunto, as evidéncias indicam que a incorporacédo de fontes adicionais
de endogeneidade ndo modifica substantivamente a interpretacdo central do artigo.
As instituicdes econdémicas permanecem como a principal dimenséo institucional
associada ao crescimento nos periodos democraticos, enquanto os efeitos das
instituicBes politicas continuam frageis e sensiveis ao contexto politico.

Os resultados sdo consistentes com a literatura institucionalista, reforcando
a interpretacdo de que instituigdes inclusivas, como a protecdo dos direitos de
propriedade, o cumprimento de contratos e a ampliacdo da participacédo
econdmica, favorecem trajetorias mais sustentadas de crescimento econémico.

3.2.2 Persisténcia e sensibilidade das instituicdes politicas

Para avaliar a sensibilidade dos resultados a persisténcia institucional,
estimamos especificagdes utilizando defasagens mais longas (terceira e quarta)
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para os instrumentos GMM. Os resultados completos estdo disponiveis nas
Tabelas A.3 (médias trienais) e A.4 (médias quinguenais) do Apéndice A.

Os resultados trienais indicam evidéncias favoraveis a convergéncia
condicional. O coeficiente negativo e estatisticamente significativo do nivel inicial
do PIB per capita sugere que economias relativamente menos desenvolvidas
cresceram mais rapidamente ao longo do periodo analisado. Os demais controles
mantém resultados semelhantes aos observados anteriormente.

No modelo sem interagdo, observa-se que o efeito total das instituicdes
politicas se torna positivo e estatisticamente significativo ao nivel de 1%. Embora
0 coeficiente estimado seja relativamente pequeno em termos marginais, um
aumento de um desvio-padrdo no indice Polity IV, aproximadamente sete pontos,
eleva a taxa de crescimento do PIB per capita em cerca de 0,7 p.p., mantidas
constantes as demais variaveis.

Os efeitos associados a dimensdo politica tornam-se mais nitidos em
contextos democraticos. As estimativas indicam incrementos médios da ordem de
0,3 p.p. na taxa de crescimento do PIB per capita, embora o resultado se mostre
sensivel a especificacdo econométrica, emergindo apenas em defasagens mais
longas dos instrumentos. J& no periodo autoritdrio ndo se identificam efeitos
estatisticamente relevantes, reforcando a assimetria entre os regimes.

Esse padrdo sugere que os efeitos econémicos das instituicfes politicas
tendem a emergir de forma gradual e cumulativa, tornando-se mais visiveis em
horizontes temporais mais longos e em ambientes democraticos mais estaveis. A
interpretacdo é consistente com Acemoglu e Robinson (2008a), segundo os quais
mudancas na distribuicdo do poder politico podem alterar as regras do jogo e
influenciar, ainda que gradualmente, a trajetdria de desenvolvimento econémico.

Essa interpretacdo deve ser considerada a luz da propria natureza do indice
Polity IV, que agrega multiplas dimensfes da autoridade politica. Assim, a
interpretacdo substantiva central n&o reside na magnitude pontual dos coeficientes,
mas no padrdo consistente dos sinais estimados entre as especificagdes. As
instituicdes politicas contribuem positivamente para o crescimento apenas quando
sustentadas por arranjos democraticos relativamente consolidados. 1sso indica que
o tipo de regime é relevante para que as liberdades politicas se traduzam em ganhos
econdmicos. Contudo, o fator determinante parece residir na qualidade das
instituicOes que sustentam o proprio regime politico.
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As instituices econdmicas permanecem robustas e estatisticamente
significativas nos periodos democréaticos, com impactos proximos de 1,9 p.p. no
modelo com interacdo. O resultado reforca a interpretacdo de que instituicdes
politicas mais inclusivas criam condicdes favoraveis para o funcionamento das
instituicbes econdmicas, contribuindo para trajetorias mais sustentadas de
crescimento econémico.

Nas estimativas com médias quinquenais e instrumentos mais defasados, as
evidéncias reforcam o papel central das instituicbes econémicas no periodo
democratico. Por outro lado, as instituicbes politicas perdem significancia
estatistica, evidenciando a sensibilidade dos efeitos e a dificuldade de identifica-
los empiricamente. Nos periodos autoritarios, por sua vez, ndo se observam
relagcOes estatisticamente significativas.

Assim, os resultados indicam que os efeitos das instituicdes politicas séo
frageis, tardios e sensiveis as especificagdes econométricas, tornando-se
detectaveis apenas com defasagens estendidas. Conforme argumentam Hagopian
(1993) e Munck e Leff (1997), esse padrdo é compativel com o legado histoérico
de transi¢cGes pactuadas na América Latina, marcadas por regras hibridas que
preservaram elementos do autoritarismo sob arranjos democraticos formais.

Além disso, a dificuldade de identificacdo empirica desses efeitos é
reconhecida na literatura. Flachaire, Garcia-Pefialosa e Konte (2014) destacam
que, embora as instituicdes politicas definam o tipo de regime, seus impactos
diretos sobre o crescimento tendem a ser difusos, especialmente em amostras
heterogéneas.

Uma possivel explicacdo é que parte desses efeitos ndo se manifesta de
forma direta, mas por meio de mecanismos institucionais mais amplos. Assim,
abordagens metodoldgicas alternativas, como modelos espaciais, sugerem que as
instituicdes politicas podem operar por meio de spillovers (efeitos de
transbordamento). A consolidacdo democratica em economias vizinhas contribui
para a formacdo de um ambiente regional mais estavel e previsivel, favorecendo
as relacdes econdmicas e o crescimento agregado (Almeida et al., 2024).

Portanto, a auséncia de efeitos diretos robustos ndo implica a irrelevancia
das instituicbes politicas. A robustez dos resultados reforca que o impacto da
democracia ndo deve ser medido apenas por efeitos imediatos sobre o PIB, mas
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pela sua capacidade de proporcionar o ambiente institucional em que o
desenvolvimento sustentado se torna possivel.

Adicionalmente, estimamos especificacdes alternativas substituindo o
indice Polity IV pelo indice de Democracia Eleitoral do projeto Variedades da
Democracia (V-DEM, 2026), com o objetivo de avaliar a sensibilidade dos
resultados a proxy utilizada para instituicdes politicas. Os resultados completos
podem ser consultados nas Tabelas A.5 (meédias trienais) e A.6 (médias
quinguenais) do Apéndice A.

Para as instituicdes politicas, os resultados sdo qualitativamente
semelhantes. O efeito total permanece estatisticamente insignificante, porém, no
modelo com interacdo, o efeito marginal durante o periodo militar é negativo e
significativo. Como discutido anteriormente, o resultado sugere que processos
graduais de liberalizacdo politica em regimes militares estiveram associados a
reducBes temporérias no crescimento econdémico. Para as instituicdes econémicas,
o efeito permanece positivo e significativo, sobretudo no subperiodo democratico,
onde apresenta maior magnitude.

Nas estimativas com médias quinquenais, os efeitos das instituicdes
politicas e econOGmicas permanecem robustos, corroborando as discussdes
anteriores. Assim, o resultado sinaliza que a associacdo negativa entre
liberalizacdo politica parcial e crescimento econémico em contextos autoritarios
ndo constitui um subproduto da medida institucional utilizada, mas um padréo
recorrente da amostra analisada.

Da mesma forma, a fragilidade estatistica das instituicdes politicas ndo
parece decorrer da escolha especifica do indice Polity 1V, mas refletir uma
caracteristica persistente das dindmicas institucionais observadas na regido.

Em conjunto, os exercicios de robustez indicam que os efeitos das
instituicdes politicas permanecem sensiveis a especificagdo econométrica, mas ndo
a medida utilizada para sua mensuracdo. Embora sua influéncia sobre o
crescimento econdmico se revele menos robusta do que a observada para as
instituicdes econdmicas, os resultados sugerem que seu papel esta associado a
processos graduais de transformagéo institucional e a consolidacdo de ambientes
democréaticos mais estaveis.
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3.2.3 Frequéncia temporal e desbalanceamento amostral

Como etapa final da analise de robustez, utilizamos dados anuais para
avaliar a estabilidade dos resultados frente as flutuacGes de curto prazo,
caracterizadas por maior volatilidade macroeconémica e menor persisténcia
institucional observavel. A terceira defasagem foi empregada como instrumento
GMM por representar a menor ordem de defasagem que néo rejeita a hipotese nula
de auséncia de autocorrelacéo serial dos residuos.

Os resultados completos podem ser consultados no Apéndice A. Na Tabela
A.7, instituicBes politicas, instituicbes econdémicas e a convergéncia de renda séo
tratadas como variaveis enddgenas e na Tabela A.8, esse conjunto é ampliado para
incluir o capital humano.

As estimativas indicam que apenas as instituicbes econémicas exibem
efeitos estatisticamente significativos, sendo a magnitude de 1,3 p.p. no periodo
democratico. O resultado confirma a consisténcia desse impacto, mesmo diante da
maior volatilidade inerente aos dados anuais. No periodo militar, por outro lado,
ndo se observam efeitos estatisticamente significativos das instituicOes
econdmicas, reforcando a interpretacdo de que seus efeitos tendem a ser mais
robustos em ambientes democraticos.

Ao incluir capital humano como variavel enddgena, os resultados
permanecem consistentes. No periodo democratico, o efeito das instituicdes
econdmicas mantém-se na mesma magnitude (1,3 p.p.) e estatisticamente
significativo ao nivel de 1%, sugerindo que o resultado é robusto a incorporacéo
de fontes adicionais de endogeneidade. Sob regimes autoritarios, identifica-se um
efeito marginal positivo de 0,6 p.p. e significativo ao nivel de 10%.

Como exercicio adicional de robustez, avaliamos se o desbalanceamento
temporal entre os subperiodos, aproximadamente 25 anos sob regimes autoritarios
e 32 anos sob democracias, poderia influenciar a magnitude dos coeficientes
estimados. Assim, os modelos principais sdo reestimados restringindo o periodo
democratico, de modo a torna-lo comparavel ao autoritéario.

Os resultados confirmam as conclusdes principais. No modelo com médias
trienais, restrito até 2011, o impacto das instituicdes econdmicas continua positivo
e estatisticamente significativo, variando entre 1,4 p.p. e 1,5 p.p. No modelo com
médias quinguenais, limitado até 2010, o efeito é ainda mais elevado, alcan¢ando
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1,8 p.p., sendo significativo ao nivel de 5%. Assim, as evidéncias indicam que o
papel das instituicbes econdémicas no crescimento se mantém robusto nos periodos
democraticos, sugerindo que os resultados ndo decorrem do desbalanceamento
temporal entre os subperiodos.

Em conjunto, os testes de robustez sdo consistentes com a hip6tese central
do artigo: instituicdes econdmicas inclusivas apresentam efeitos mais consistentes
e persistentes sobre o crescimento econdmico, sobretudo em contextos
democraticos. As instituicbes politicas, por sua vez, exibem impactos mais
sensiveis as especificacdes, padrdo compativel com a heterogeneidade
institucional e o legado histdrico das transi¢des politicas na América Latina.

Ademais, o0s resultados permanecem alinhados a literatura da Nova
Economia Institucional e coerentes com evidéncias internacionais recentes (Goes,
2016; Acemoglu et al., 2019; Li; Kumbhakar, 2022; Beyene, 2024; Imam; Jalles,
2025; Aparicio-Pérez et al., 2025). O diferencial deste estudo reside no foco
regional sobre a América Latina, ao analisar conjuntamente a experiéncia
autoritaria e a trajetoria de consolidacdo democrética da regido, permitindo
explorar a evolugédo das instituicbes em um horizonte temporal mais amplo e em
um contexto historicamente marcado por instabilidade politica e econdmica.

4. Implicagdes institucionais dos resultados

Esta secdo articula as evidéncias empiricas obtidas, a literatura
institucionalista e a trajetoria historica da América Latina. Os resultados sugerem
que, sob regimes militares, melhorias das instituicGes politicas estiveram
associadas a redugdes no crescimento durante os periodos de transi¢do, enquanto
as instituicbes econdmicas atuaram como o principal motor de ganhos de curto
prazo. Esse padrdo é consistente com a dependéncia de trajetdria enfatizada por
North (1990) e com os circulos viciosos descritos por Acemoglu e Robinson
(2012), nos quais instituicbes extrativas tendem a se reproduzir e dificultar
mudancas inclusivas mais profundas.

Nessa perspectiva, sustentamos que as ditaduras latino-americanas
contribuiram para a consolidacdo de estruturas institucionais que favoreceram
elites politicas e econébmicas, criando mecanismos de lock-in que dificultaram a
transic@o para arranjos mais inclusivos. A persisténcia dos regimes militares entre
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1960 e 1985 ilustra essa dinamica institucional, caracterizada pela restricdo a
participacdo politica e pela concentracdo do poder.

A fragilidade dos efeitos das instituicdes politicas encontrada nas
estimagdes também pode ser interpretada a luz da trajetoria historica latino-
americana, marcada pela recorréncia de regimes autoritarios e por processos de
liberalizacdo frequentemente graduais e pactuados. Conforme argumentam
Lehoucq e Pérez-Lifian (2014), quando esses regimes se tornaram insustentaveis,
as elites recorreram a elei¢des controladas e acordos de transi¢cdo que modificaram
apenas parcialmente as regras do jogo.

Essa dindmica ilustra que os regimes autoritarios carregam contradicdes
internas que pressionam por mudangas institucionais. Contudo, como alertam
Acemoglu e Robinson (2012), alteragdes nas regras formais ndo implicam,
necessariamente, avancgos inclusivos. Os grupos vencedores do jogo politico
tendem a remodelar as instituicdes de modo a preservar privilégios, perpetuando
desigualdades sob novos arranjos politicos.

Nesse sentido, Pérez-Lifian e Polga-Hecimovich (2017) observam que,
embora os golpes militares tenham diminuido significativamente apos a década de
1990, persistem desafios importantes a governabilidade latino-americana. Os
autores sintetizam esse cenario ao afirmar que “a instabilidade atual na América
Latina ¢ definida por regimes estaveis liderados por presidentes instaveis” (2017,
p. 2).

Essa interpretacdo sugere que a consolidacdo formal da democracia néo foi
suficiente para eliminar os mecanismos de instabilidade politica herdados do
passado, 0 que ajuda a compreender por que os efeitos das instituicdes politicas
permanecem relativamente modestos e sensiveis as diferentes especificacdes
empiricas.

Assim, as evidéncias empiricas obtidas reforcam o papel fundamental das
instituicOes para o crescimento sustentado de longo prazo. Conceicdo (2002)
argumenta que o processo de desenvolvimento econémico resulta de disputas,
conflitos e incertezas politicas e econdmicas, que moldam o ritmo e a direcéo das
mudancas institucionais. Em consonancia, nossos resultados indicam que
instituicdes econdmicas inclusivas tendem a produzir efeitos mais diretos e
consistentes sobre o crescimento em ambientes democraticos, enquanto 0s
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impactos das instituicGes politicas dependem de processos mais graduais de
transformacao e consolidacéo institucional.

Portanto, embora o regime politico seja relevante, é a qualidade das
instituicdes, especialmente sua previsibilidade e natureza inclusiva, que molda a
trajetéria de crescimento e a resiliéncia das democracias latino-americanas. Os
resultados sugerem que ganhos econémicos podem ocorrer sob autoritarismo.
Entretanto, esses efeitos tendem a apresentar menor persisténcia ao longo do
tempo. O crescimento sustentado, por sua vez, depende da complementaridade
entre instituicbes econdmicas inclusivas e arranjos politicos capazes de garantir
estabilidade e controle do poder ao longo do tempo.

5. Consideracoes finais

Este artigo contribui para a literatura sobre institui¢fes, regimes politicos e
crescimento econémico na América Latina ao examinar como diferentes regimes
politicos condicionam os efeitos das instituicdes politicas e econémicas sobre o
crescimento. Para isso, articulamos a abordagem da Nova Economia Institucional
com contribui¢ctes da Ciéncia Politica, explorando a interacao entre instituicdes e
regimes politicos para compreender as trajetorias de crescimento ao longo do
tempo.

Neste estudo, buscamos preencher duas lacunas relevantes da literatura
empirica. Primeiro, adotamos um critério tedrico explicito para a escolha da
amostra e do horizonte temporal, analisando a trajetéria historica dos regimes
autoritarios e das transicGes democraticas na América Latina entre 1960 e 2018.
Segundo, ampliamos uma agenda empirica predominantemente concentrada em
paises africanos e asiaticos, oferecendo evidéncias sistematicas para o contexto
latino-americano.

A aplicacdo do System-GMM indica que as instituicbes econdmicas
exercem impacto positivo sobre o crescimento mesmo em contextos autoritarios,
embora esse efeito se mostre mais intenso sob regimes democraticos. Em
contraste, os efeitos das instituicdes politicas revelam-se mais sensiveis ao
contexto institucional: melhorias durante ditaduras tendem a reduzir o crescimento
no curto prazo. Em demaocracias, por outro lado, seus efeitos positivos manifestam-
se de forma gradual e em horizontes temporais mais longos.
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Essas descobertas reforcam pressupostos centrais da NEI. Em particular,
direitos de propriedade bem definidos, regulacdo eficiente e previsibilidade
institucional atuam como motores diretos do crescimento econémico, inclusive sob
regimes autoritarios. Contudo, mudancas politicas mais profundas enfrentam
barreiras relacionadas a dependéncia de trajetoria, uma vez que ditaduras
prolongadas tendem a gerar lock-ins institucionais que limitam a efetividade dos
processos de transigéo.

Conforme argumentam Acemoglu e Robinson (2012), mesmo quando
ocorrem mudancas formais de regime, grupos dominantes tendem a reconfigurar
as instituicdes de modo a preservar privilégios, restringindo a consolidacédo de
arranjos mais inclusivos. Nesse contexto, as evidéncias empiricas sugerem que o
crescimento sustentado depende ndo apenas de instituicdes econémicas eficientes,
mas da complementaridade entre inclusdo politica, estabilidade institucional e
previsibilidade econémica.

Assim, a articulagdo entre a Nova Economia Institucional e a Ciéncia
Politica permitiu compreender ndo apenas os efeitos das instituicdes sobre o
crescimento econdmico, mas também o0s mecanismos histdricos e politicos que
condicionam sua persisténcia, transformacdo e capacidade de promover o
desenvolvimento sustentado.

Dessa forma, um insight essencial para o desenho de politicas e reformas
institucionais voltadas ao desenvolvimento econémico da Ameérica Latina é a
necessidade de considerar as trajetorias historicas e as especificidades de cada pais.
N&do existe um modelo institucional universalmente aplicavel. A eficacia das
instituicGes depende de sua compatibilidade com o contexto historico, social e
politico em que sdo implementadas.

Conforme North (1991), a adaptabilidade institucional constitui uma
condicdo fundamental para a sustentacdo do crescimento de longo prazo. Isso
sugere que a simples transposicdo de instituicdes bem-sucedidas para outros
contextos tende a produzir resultados limitados ou mesmo disfuncionais.

Entre as limitacdes do estudo, destacamos que os indices utilizados para
mensurar aspectos da qualidade institucional, embora amplamente empregados na
literatura, podem ocultar mecanismos causais especificos, particularmente no caso
das instituicbes politicas. Ainda assim, tais medidas constituem referéncias
consolidadas em estudos internacionais, favorecendo a comparabilidade dos
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resultados e o didlogo com a literatura existente. Adicionalmente, o reduzido
numero de unidades transversais, decorrente do proprio desenho da pesquisa e da
disponibilidade dos dados, impde restricbes a aplicacdo do System-GMM,
especialmente em relacéo a proliferacdo de instrumentos e ao poder informativo
dos testes de sobreidentificacéo.

Essas limitacdes foram consideradas na estratégia de estimacdo e nos
exercicios de robustez apresentados. Assim, 0s resultados devem ser interpretados
no contexto especifico da amostra e do periodo analisados, ndo sendo objetivo do
estudo produzir uma generalizacdo irrestrita para outros paises, periodos ou
contextos institucionais.

Por fim, a compreensdo dos mecanismos de transmissdo das instituicoes
politicas, o aprofundamento das relacdes de complementaridade entre instituicfes
politicas e econdbmicas e a utilizagdo de estratégias empiricas alternativas
constituem agendas promissoras para pesquisas futuras.
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Apéndice A

Tabela A.1 — Resultados do estimador System-GMM com médias trienais,
tratando como variaveis enddgenas (IP, IE, CH e CM)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB;_; -0,005 -0,005
(0,005) (0,005)
FBC 0,127 0,134™
(0,046) (0,053)
CH -0,002 -0,006
(0,016) (0,015)
CM -0,041" -0,042"
(0,021) (0,021)
Cpop -0,003 -0,004"
(0,002) (0,002)
[P (Democratico) 0,000 0,004
(0,001) (0,003)
I[P (Militar) -0,002 -0,003
(0,002) (0,008)
IE (Democratico) 0,014™" 0,051"
(0,004) (0,030)
IE (Militar) -0,010" -0,020
(0,006) (0,072)
IP X - -0,001
IE (Democratico) (0,000)
IP X - 0,000
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,137 0,013
(0,088) (0,311)
Efeito Marginal Médio
IP (Total) -0,001 -0,001
(0,001) (0,001)
[P (Democratico) 0,000 0,000
(0,001) (0,001)
IP (Militar) -0,002™ -0,002"
(0,001) (0,001)
IE (Total) 0,010™" 0,009™"
(0,003) (0,003)
IE (Democratico) 0,014™" 0,015™"
(0,004) (0,005)
IE (Militar) 0,004 0,001
(0,004) (0,008)
N2 de observacoes 186 186
Lag dos instrumentos 2 2
N¢ de instrumentos 158 158
Teste de Hansen 0,00 0,00
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p =1,000 p = 1,000
Teste de Sargan 141,19 139,44

p =0,237 p=0,231
Teste AR (1) -2,73 -2,69

p = 0,006 p = 0,007
Teste AR (2) -0,31 -0,28

p=0,753 p=0,776

Nota: FBC = formacao bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicbes econdmicas. Os
termos Democratico e Militar correspondem as interagdes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.2 — Resultados do estimador System-GMM com médias
quinquenais, tratando como variaveis enddgenas (IP, IE, CH e CM)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB,_s -0,009 -0,008
(0,006) (0,005)
FBC 0,109™ 0,114™
(0,050) (0,052)
CH 0,009 0,007
(0,019) (0,018)
CM -0,026" -0,024"
(0,014) (0,014)
Cpop -0,003 -0,004
(0,004) (0,004)
IP (Democratico) 0,000 0,004™
(0,001) (0,002)
I[P (Militar) -0,003 -0,007
(0,002) (0,006)
IE (Democratico) 0,016™" 0,054™"
(0,005) (0,018)
IE (Militar) -0,017" -0,059
(0,007) (0,045)
IP X - -0,001™
IE (Democratico) (0,000)
IP x - 0,001
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,205 0,215
(0,227) (0,245)
Efeito Marginal Médio
IP (Total) -0,001 -0,001
(0,001) (0,001)
[P (Democratico) 0,000 0,000
(0,001) (0,001)
[P (Militar) -0,002 -0,002
(0,002) (0,002)
IE (Total) 0,009 0,008
(0,003) (0,004)
IE (Democratico) 0,016 0,017
(0,005) (0,005)
IE (Militar) -0,001 -0,001
(0,005) (0,008)
N¢ de observacgodes 119 119
Lag dos instrumentos 2 2
N2 de instrumentos 95 95
Teste de Hansen 0,00 0,00
p =1,000 p =1,000
Teste de Sargan 52,67 51,34
p=0,971 p = 0,969

Anal. Econ., Porto Alegre v.43 | n.90 | e152849 | 2025



Almeida, Moura e Monteiro Artigo | 41

Teste AR (1) -2,31 -2,40
p=0,021 p=0,017

Teste AR (2) 1,46 1,62
p=0,143 p =0,105

Nota: FBC = formac&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacBes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.3 — Resultados do estimador System-GMM com médias trienais e
instrumentos GMM de lag 3 para as variaveis endogenas (IP, IE, CH e CM)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB -0,013™ -0,012™
t-3 (0,005) (0,004)
0,129™" 0,145™"
FBC (0,048) (0,049)
CH 0,023 0,017
(0,017) (0,017)
-0,040™ -0,039™
CM (0,018) (0,017)
Cpo 0,002 0,001
pop (0,003) (0,003)
s 0,003 0,017
[P (Democratico) (0’0012* (0.011)
. -0,005 -0,015
[P (Militar) (0’0032* (0,015)
- 0,013 0,138
IE (Democratico) (0’0042* (0,096)
1 -0,014 -0,111
[E (Militar) (0,006) (0,134)
IP % - -0,002
IE (Democratico) (0,002)
IP x - 0,002
IE (Militar) (0,003)
Constant 0,158 0,020
onstante (0,116) (0,281)
Efeito Marginal Médio
0,001 0,001
[P (Total) (0,001) (0,001)
- 0,003 0,003
[P (Democratico) (0,001) (0,001)
. -0,002 -0,002
[P (Militar) (0,00%Z (0,002)
0,007 0,004
IE (Total) (0,003) (0,004)
- 0,013 0,019
IE (Democratico) (0,004) (0,008)
s -0,002 -0,006
[E (Militar) (0,005) (0,008)
N2 de observacoes 186 186
Lag dos instrumentos 3 3
N2 de instrumentos 150 150
0,00 0,00
Teste de Hansen 0= 1,000 0= 1,000
111,06 95,69
Teste de Sargan 0= 0,752 0 = 0,950
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2,79 -2,63
Teste AR (1) p =0,005 p = 0,009
-0,34 -0,71
Teste AR (2) p=0,738 p=0,476
-0,10 -0,07
Teste AR (3) p=0,918 p = 0,948

Nota: FBC = formag&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacGes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.4 — Resultados do estimador System-GMM com médias
guinquenais e instrumentos GMM de lag 3 e 4 para as variaveis enddgenas

(IP, IE, CH e CM)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB -0,009 -0,012™
t=5 (0,006) (0,005)
0,109™ 0,148™"
FBC (0,050) (0,046)
CH 0,009 0,003
(0,019) (0,018)
-0,026" -0,053™
M (0.014) (0,023)
Coo -0,003 -0,005™
pop (0,004) (0,003)
- 0,000 0,009
[P (Democratico) (0,001) (0,006)
. -0,003 -0,010
[P (Militar) (0,002) (0,008)
- 0,016™ 0,091"
IE (Democratico) (0,005) (0,054)
. -0,017" -0,073
[E (Militar) (0,007) (0,064)
IP X - -0,001
IE (Democratico) (0,001)
IP X - 0,001
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,205" 0,157
(0,127) (0,270)
Efeito Marginal Médio
0,001 -0,001
[P (Total) (0,001) (0,001)
o 0,002 0,001
[P (Democratico) (0,002) (0,002)
. -0,001 -0,003
[P (Militar) (0,001) (0,002)
0,007" 0,010™
IE (Total) (0,004) (0,004)
Lo 0,010™ 0,019
IE (Democratico) (0,005) (0,007)
. 0,002 0,005
IE (Militar) (0,005) (0.008)
N¢ de observacgodes 119 119
Lag dos instrumentos 4 3
N2 de instrumentos 79 87
0,00 0,00
Teste de Hansen 0= 1,000 0 = 1,000
Teste de Sargan 42,91 66,81
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p=0,931 p=0,381
Teste AR (1) P ;26?319 p ;26?319
Teste AR (2) P :1’0?890 p :161,22L56
Teste AR (3) 0 ;26?319 D ;161,1543
Teste AR (4) D :1’04,260 p :0,06;41

Nota: FBC = formacao bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicbes econdmicas. Os
termos Democratico e Militar correspondem as interagdes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.5 — Resultados do estimador System-GMM com médias trienais,
tratando como variaveis enddgenas (VDEM e IE)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB 0,001 0,001
t-3 (0,006) (0,006)
0,088™" 0,089™"
FBC (0,028) (0,028)
CH -0,006 -0,003
(0,012) (0,011)
-0,032™ -0,031™
CM (0,015) (0,016)
Cpo -0,000 -0,002
pop (0,004) (0,003)
L 0,000 0,100
VDEM (Democratico) (0.023) (0,076)
. -0,029 0,070
VDEM (Militar) (0’0392 (0,16%2
L 0,014 0,023
IE (Democratico) (0,007) (0,010)
1 -0,002 -0,002
[E (Militar) (0,008) (0'0132
VDEM X - -0,017
IE (Democratico) (0,009)
. - -0,024
VDEM x IE (Militar) (0,027)
Constante -0,046 -0,084
(0,069) (0,068)
Efeito Marginal Médio
-0,012 -0,023
VDEM (Total) (0,017) (0,019)
VDEM (Democratico) (g’ggg) (-(()) ’(())gg()))
1 -0,029 -0,072"
VDEM (Militar) (0,021) (0,027)
0,012™ 0,012™
IE (Total) (0,005) (0,006)
- 0,014™ 0,015
IE (Democratico) (0,007) (0,007)
s 0,013™ 0,001
[E (Militar) (0,006) (0,009)
N2 de observacoes 186 186
Lag dos instrumentos 2 2
N2 de instrumentos 92 92
0,00 0,00
Teste de Hansen 0 = 1,000 0 = 1,000
62,77 58,27
Teste de Sargan 0= 0,520 0=0611
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2,71 -2,65

Teste AR (1) p = 0,007 p = 0,008
-0,52 -0,14

Teste AR (2) p =0,601 p = 0,886

Nota: FBC = formac&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacBes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.6 — Resultados do estimador System-GMM com médias
quinquenais, tratando como variaveis endogenas (VDEM e IE)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacido
In PIB o008 0,005
t-5 (0,005) (0,005)
0,104 0,105
FBC (0,040) (0,043)
CH 0,001 0,003
(0,014) (0,013)
-0,031" -0,031"
M (0,017) (0,017)
- -0,004 -0,005
pop (0,003) (0,002)
L. -0,005 0,083
VDEM (Democratico) (0,016) (0,089)
. -0,049 -0,068
VDEM (Militar) (0,03*42* (0,203)*
N 0,017 0,026
IE (Democratico) (0,00(22* (0,007*)*
N -0,020 -0,026
IE (Militar) (0,007) (0,013)
VDEM X - 0,014
IE (Democratico) (0,012)
VDEM x - 0,000
IE (Militar) (0,033)
Constante o8 006s
(0,049) (0,069)
Efeito Marginal Médio
-0,025 -0,026
VDEM (Total) (0,019) (0,018)
VDEM (Democratico) (-g’(())f(?) (8'82%)
N -0,053 -0,064"
VDEM (Militar) (0,035) (0,034)
0,009 0,008
[E (Total) (0,005) (0,005)
. 0,017 0,019
IE (Democratico) (0,006) (0,005)
N -0,003 -0,008
IE (Militar) (0,005) (0,007)
N¢ de observacgodes 119 119
Lag dos instrumentos 2 2
N¢ de instrumentos 57 57
0,00 0,00
Teste de Hansen p=1,000 p = 1,000
29,39 28,17
Teste de Sargan p=0,774 p=0,749
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2,35 -2,35

Teste AR (1) p=0,019 p =0,019
1,43 1,32

Teste AR (2) p=0,152 p =0,186

Nota: FBC = formac&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacBes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.7 — Resultados do estimador System-GMM com dados anuais,
tratando como variaveis endégenas (IP, IE e In PIB,_,)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacao
In PIB -0,015" 0,016
t-1 (0,008) (0,009)
0,174 0,181
FBC (0,038) (0,049)
CH 0,010 0,011
(0,017) (0,018)
-0,033™ -0,032""
M (0,009) (0,009)
Coo -0,007" -0,008"
pop (0,004) (0,004)
o 0,001 0,005
IP (Democratico) (0,001) (0,007)
N -0,002 -0,003
IP (Militar) (0,003*)* (0,008)
o 0,012 0,042
IE (Democratico) (0,004) (0,065)
N -0,007 -0,015
IE (Militar) (0,006) (0,075)
IP X - -0,001
IE (Democratico) (0,001)
IP - 0,000
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,008 0433
(0,076) (0,433)
Efeito Marginal Médio
0,000 0,000
IP (Total) (0,001) (0,001)
. 0,001 0,001
IP (Democratico) (0,001) (0,002)
N -0,001 -0,001
IP (Militar) (01003_2* (0,00})*
0,009 0,008
IE (Total) (0,003) (0,003)
. 0,012 0,013™
IE (Democratico) (0,004) (0,006)
N 0,005 0,002
IE (Militar) (0,004) (0,004)
N2 de observacoes 566 566
Lag dos instrumentos 3 3
N de instrumentos 381 381
0,00 0,00
Teste de Hansen p=1,000 p = 1,000
344,37 342,39
Teste de Sargan p=0,115 p=0,114
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-2,51 -2,48
Teste AR (1) p=0,012 p=0,013
2,19 -2,20
Teste AR (2) p=0,028 p = 0,028
-0,00 0,02
Teste AR (3) p=0,998 p = 0,984

Nota: FBC = formag&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacBes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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Tabela A.8 — Resultados do estimador System-GMM com dados anuais,
tratando como variaveis enddgenas (IP, IE, In PIB,_; e CH)

Variaveis Sem efeitos de interacio Com efeitos de interacio
In PIB -0,007 -0,007
t-1 (0,006) (0,006)
0,165 0,165
FBC (0,048) (0,056)
CH -0,013 -0,013
(0,014) (0,013)
-0,032™" -0,032™
CM (0,009) (0,009)
Coo -0,008" -0,008
pop (0,005) (0,005)
- 0,001 0,001
[P (Democratico) (0,002) (0,008)
. -0,002 -0,002
[P (Militar) (010032* (0,010)
- 0,013 0,012
IE (Democratico) (0,004) (0,071)
. -0,007 -0,008
[E (Militar) (0,006) (0,083)
IP X - 0,000
IE (Democratico) (0,001)
IP X - 0,000
IE (Militar) (0,001)
Constante 0,012 0,007
(0,074) (0,458)
Efeito Marginal Médio
0,000 0,000
[P (Total) (0,001) (0.001)
o 0,001 0,001
[P (Democratico) (0.002) (0,002)
. -0,001 -0,001
[P (Militar) (0,00})* (01009*
0,010 0,010
IE (Total) (0,002) (0,002)
Lo 0,013 0,013™
IE (Democratico) (01004*) (0,006)
. 0,006 0,006
IE (Militar) (0,003) (0,004)
N2 de observacoes 566 566
Lag dos instrumentos 3 3
N2 de instrumentos 492 492
0,00 0,00
Teste de Hansen 0 = 1,000 0 = 1,000
445,55 445,51
Teste de Sargan 0= 0237 0=0.217
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-2,49 -2,45
Teste AR (1) p=0,013 p=0,014
2,21 -2,22
Teste AR (2) p=0,027 p = 0,027
-0,06 -0,06
Teste AR (3) p=0,955 p = 0,953

Nota: FBC = formag&o bruta de capital; CH = capital humano; CM = comércio de mercadorias;
Cpop = crescimento populacional; IP = institui¢des politicas; IE = instituicdes econdmicas. Os
termos Democréatico e Militar correspondem as interacBes entre as variaveis institucionais e o
regime politico.

Erros-padrdo robustos entre parénteses. * p < 0,10; ** p < 0,05; *** p < 0,01.
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