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Resumo: Este trabalho tem como objetivo analisar empiricamente as exportacoes
brasileiras por grau de elaboracdo entre 1980 e 2015 a luz da teoria cepalina,
articulando-a com o modelo gravitacional Eaton-Kortum — que tem se destacado pela
incorporagdo de elementos estruturais em sua andlise. Os resultados obtidos indicam
que tanto para o modelo gravitacional considerado, quanto para a teoria estruturalista-
cepalina o prego relativo, o tamanho das economias e as barreiras comerciais emergem
como parametros que expressam o fluxo e a qualidade das trocas realizadas entre as
economias. A andlise econométrica comprova a importancia do PIB, bem como da
técnica e das barreiras comerciais na explicacao das exportacoes brasileiras por grau
de elaboragao. Porém, os resultados sugerem pouca efetividade dos precos relativos
em fomentar as vendas externas nacionais.
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Abstract: The goal of this work is to analyze empirically the Brazilian exports by degree of
elaboration between 1980 and 2015 based on the ECLAC theory, articulating it with the
gravitational model Eaton-Kortum - that has been distinguished by the incorporation of
structural elements in its analysis. The results obtained indicate that relative price, size of
economies and trade barriers emerge as parameters for the considered gravitational model,
as well as for structuralist-ECLAC theory, as parameters that express the flow and the quality
of exchanges among economies. Econometric analysis proves the importance of GDP, as
well as technical and trade barriers in the explanation of Brazilian exports by degree of
elaboration. However, the results suggest little effectiveness of relative prices in fostering
domestic foreign sales.
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1 Introducdo

O comércio internacional tem sido alvo de uma grande evolucgao tedrica,
com vistas a investigar os fatores causais que sustentam a dindmica das trocas en-
tre regides distintas. Tais argumentos podem incorporar elementos de cunho mais
critico ou, alternativamente, guardar maior proximidade com as prerrogativas
defendidas pelo establishment académico vigente. Por outro lado, essas anélises
também podem ser fundadas em métodos mais quantitativos ou ser basicamente
de uma linha mais teérico-analitica, em que grande importancia € atribuida a in-
vestigacdo historica.

Embora essas abordagens sejam bastante distintas, contém certas proposi-
¢Oes e diagnosticos acerca da forma e das consequéncias concernentes a insercao
das economias no dmbito do comércio internacional que ao mesmo tempo con-
vergem e se distanciam. Dentre essas teorias destacam-se: a) a teoria estruturalista-
-cepalina e; b) os modelos gravitacionais de comércio internacional. As diferencas
entre essas abordagens nédo sao triviais. No entanto, um modelo recente e bastante
promissor dentre aqueles da linha gravitacional parece abrir um canal de dialo-
go com a teoria estruturalista; e a investigacdo do potencial dessa comunicagao
conceitual-metodoldgica faz todo o sentido, uma vez que o modelo de Eaton e
Kortum (2002) busca incorporar elementos ditos estruturais em sua andlise.

Isso pode ser visto em algumas assertivas tedricas pertinentes ao modelo de
Eaton e Kortum (2002) que se relacionam com as proposicoes cepalinas. Tanto na
teoria cepalina quanto no modelo de Eaton e Kortum (2002) existe convergéncia,
ao demonstrarem uma explicita preocupacao com a necessidade de avangar-se
em relacdo as questdes estruturais que norteiam o comportamento das econo-
mias, notadamente, em termos de qualidade e desempenho no comércio interna-
cional. Em ambas, ha o reconhecimento de que existem fatores causais que permi-
tem explicar a qualidade das relacdes comerciais estabelecidas entre economias,
dadas as suas diferentes capacidades competitivas. Portanto, o esfor¢o de Eaton
e Kortum (2002) em avangar numa andlise estrutural levanta a questao acerca de
possiveis areas de tangéncias e de viabilidade do eventual emprego desse ferra-
mental também em anaélises estruturalistas.

A andlise original de Eaton e Kortum (2002) demonstra a validade de uma
relagdo negativa entre o fluxo de comércio e os diferenciais de precos (precos
relativos) entre as diferentes economias europeias, bem como o fato de que o
enfraquecimento das vantagens comparativas nas trocas comerciais entre essas
nacoes resulta no aumento da elasticidade das importagdes em relacao aos precos
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relativos e as barreiras geograficas. Pico Bonilla (2011) replica o estudo desses au-
tores com o intuito de avaliar o impacto do processo de liberalizacdo do comércio
internacional nos setores manufaturados para os paises latino-americanos e infere
que a relacdo negativa entre o fluxo de comércio e os precos relativos pode ser
considerada valida para os paises da regido, embora de maneira menos contun-
dente do que na Europa. Ainda nesse trabalho, Pico Bonilla (2011) elucida que
os paises da América Latina sao mais heterogéneos e dependentes das vantagens
comparativas do que os paises europeus.

Esses estudos corroboram os argumentos ja enunciados por Prebisch (2000)
e Furtado (1992) ao demonstrarem a importancia das andlises estruturais no pro-
cesso de diagnodstico dos principais problemas observados nas economias latino-
-americanas — a exemplo do Brasil, em que parte significativa de sua histéria eco-
ndmica baseou-se na dindmica de setores primario-exportadores dotados de baixa
capacidade de difusao do progresso técnico, com baixa produtividade em relacao
ao setor industrial. Tal processo engendrou uma dindmica, no &mbito do comércio
internacional, desfavoravel a superacao do atraso técnico e social que caracteriza
essas economias.

Um exercicio analitico das exportacoes brasileiras a partir dessas proposicoes
cepalinas, associadas com o método de Eaton-Kortum, serd esbocado ao longo do
presente trabalho, sendo aplicado para as exportacdes de bens de capital, interme-
diarios, consumo duraveis e nao duraveis entre 1980 e 2015. A problematica que
norteia o presente trabalho €é: quais sdo os pontos de tangéncia e divergéncia tedri-
ca entre a teoria cepalina e o modelo de Eaton e Kortum (2002) e como utiliza-los
na compreensao das exportacoes brasileiras por grau de elaboracao? Para tanto,
em um primeiro momento serdo expostos e avaliados os pontos de tangéncia e
discrepancia entre ambos, sucedidos pela aplicacdo do modelo de Eaton-Kortum
para as exportagOes brasileiras, cuja interpretacao dos resultados é balizada por
algumas proposicoes defendidas pelos tedricos cepalinos.

Além desta introducao, o presente trabalho é composto da seguinte forma: a
segunda secdo explana e compara as teorias consideradas; a terceira secao apre-
senta a metodologia utilizada para a aplicacao do modelo Eaton e Kortum (2002)
para o caso das exportacoes brasileiras; a quarta segao realiza a anélise dos resulta-
dos obtidos; e, por fim, a quinta secdo tracga as consideragoes finais.

2 A Teoria Cepalina e 0 Modelo de Eaton-Kortum

A tedrica estruturalista-cepalina sustentava como objetivo a identificagdo
dos entraves estruturais concernentes ao processo de diferenciacao produtiva da
regiao latino-americana e a insercao dessa regiao de maneira mais qualificada no
ambito do comércio internacional. O Modelo de Eaton-Kortum também busca a
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apreensao dos problemas estruturais Ssob uma perspectiva estrutural, no escopo de
um modelo econométrico de matiz gravitacional mais geral. Em que pese as subs-
tanciais diferencas entre essas abordagens, alguns canais de convergéncia tedrica
sdo possiveis de serem identificadas. Senao, vejamos.

2.1 Breve Consideracdo da Teoria Estruturalista-Cepalina

As contribuicdes cepalinas ocorreram em um periodo histérico muito impor-
tante que levou os economistas latino-americanos a afirmarem que, a despeito da
validade tedrica da divisdo internacional do trabalho ser incontestavel, o carater
geral que lhe atribuem consiste em algo bastante circunscrito aos paises indus-
trializados (PREBISCH, 2000). Com efeito, o establishment neoclassico, baseado
nas vantagens comparativas ricardianas, defendia que, mediante o comércio in-
ternacional, os paises priméario-exportadores participariam dos frutos do progresso
técnico ocorrido nos paises industrializados, seja pelo aumento da renda, seja pela
queda nos precos relativos dos produtos manufaturados. No entanto, para Prebis-
ch (2000), esse processo fora validado somente pelas realidades factuais daquelas
economias ja industrializadas, cujo progresso técnico elevou a produtividade e
aumentou a parcela da renda direcionada a poupanca e, consequentemente, via-
bilizou a realizagdo de novas inversdoes em seus mercados.

O fato desse progresso técnico néo ter alcancado a periferia, inviabilizando o
alcance de maiores niveis de produtividade, teria comprometido sua capacidade
de estabelecer os niveis necessarios de poupanga para o seu desenvolvimento, o
que explicaria as graves e grandes diferencas entre o padrdo de vida apresentado
pela populacao do centro e da periferia da economia mundial. Entre os fatores
que explicam essa discrepancia, que se torna mais evidente em periodo de osci-
lacdes econOmicas, ressaltam-se os precos relativos. Um reexame dos dados do
comércio convenceu Prebisch (2000) que, em periodo de crise, os precos dos pro-
dutos manufaturados nao caiam na mesma velocidade e magnitude que a queda
dos precos dos produtos primarios de baixo valor. Isso porque, embora se verifi-
casse uma reducéo dos custos em funcao do aumento da produtividade decorren-
te do progresso técnico, a elevacdo da renda dos fatores de producédo acima da
produtividade implicava uma sensivel pressao de alta sobre os precos no centro,
fendmeno diametralmente oposto ao que ocorrera na periferia.

A teoria dos termos de troca se baseava na critica feita ao argumento susten-
tado pelo mainstream vigente. Este afirmava que os efeitos da especializacdo e do
progresso técnico seriam benéficos ndo somente aos paises exportadores de pro-
dutos manufaturados, mas também aos demais paises, inclusive aos priméario-ex-
portadores, dado que estes usufruiriam dos resultados desse processo na medida
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em que tal fendmeno implicasse a queda dos pregos dos produtos manufaturados
no comércio internacional ou a elevacao da renda (OLIVEIRA; SANTQOS, 2008).
A partir dessa constatacao, Prebisch (2000, p. 83) explicita uma inferéncia
hoje classica para os corolarios de suas ideias, a saber: “[...] enquanto os centros
preservaram integralmente o fruto do progresso técnico de sua industria, os paises
periféricos transferiram para eles uma parte do fruto do seu préprio progresso téc-
nico [...]". Um dos expoentes do pensamento cepalino, Celso Furtado (1992), tra-
duz a intrinseca relacao entre produtividade e progresso técnico ao explicar que:

Ja se vao quarenta anos desde que Prebisch nos ensinou a ob-
servar o capitalismo como um processo de difusdo do progresso
técnico, difusao irregular, comandada pelos interesses das eco-
nomias criadoras de novas técnicas. Quem diz progresso técnico
diz aumento de produtividade, portanto condi¢cdes propicias a
concentracao dinamica da renda e impulso a acumulacao, vetor
da difusao de novas técnicas. (FURTADO, 1992, p. 5).

Prebisch (2000) também defendeu as inversdes de capital no setor secunda-
rio das economias periféricas a fim de aumentar sua produtividade e oportunizar
maiores niveis de capacidade de capitalizacao. O incremento liquido da produti-
vidade, mutatis mutandis, seria viabilizado mediante a incorporagao do progres-
so técnico no setor primério e, mais importante ainda, no setor industrial, o que
levaria a um aumento dos postos de trabalho, bem como a acréscimos no nivel
de renda per capita e, por conseguinte, a maiores niveis de poupanca. Por tras
dessas assertivas se encontra a nocao de que a producao primario-exportadora é
intrinsecamente restrita quanto a sua capacidade de incorporar valor agregado e
dinamizar as economias periféricas, por conta do atraso técnico que lhes caracteri-
zam. Portanto, como solucao, o autor enunciava a elevacao do nivel de capital per
capita, sobretudo, nas atividades industriais, por intermédio da intensificacdo da
acumulacao e racionalizacdo do capital, que engendraria um aumento da produti-
vidade dessas economias €, por conseguinte, geraria incrementos na renda nacio-
nal e no nivel de poupanca, de modo que as novas inversoes de capital quebrasse
o circulo vicioso de atraso técnico-produtivo no qual estavam presos, catalisando
uma série de mudancas sociais positivas.

Isso posto, o intercAmbio comercial puramente coordenado pelo livre mer-
cado baseado na divisao internacional do trabalho estabelecida a per se nao seria
suficiente para garantir que as economias primario-exportadoras usufruissem dos
beneficios que s6 o progresso técnico é capaz de gerar em uma sociedade. A Ce-
pal (COMISSAO ECONOMICA PARA AMERICA LATINA E CARIBE, 2000) defen-
dia a tese de que a transferéncia de parcela dos beneficios do progresso técnico da
periferia para o centro se processou em funcao das transformacdes dindmicas que
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ocorreram no cenario econdmico mundial, da escassa mobilidade dos fatores de
producéo e da lentidao das atividades produtivas.

A discrepancia entre os raciocinios teéricos, baseados na mobi-
lidade absoluta dos fatores produtivos, e os fendmenos reais da
economia tem um significado tao grande para a teoria do de-
senvolvimento econdmico da América Latina, em especial, e
de toda a periferia, em geral, que se impde um sério esforco de
revisdo tedrica, o qual, partindo de premissas mais compativeis
com a realidade, possa ajudar-nos a formular em bases sélidas as
linhas essenciais de uma politica de desenvolvimento econdémi-
ca. (COMISSAO..., 2000, p. 157).

Nesse panorama, as distintas formas de insercao das economias na divisao
internacional do trabalho imprimem certas caracteristicas estruturais as economias
componentes da periferia mundial, que se traduzem em uma elasticidade-renda
das importagdes superior a elasticidade-renda da demanda por exportacoes. Essa
disfuncao reside no fato de que a periferia demanda produtos e bens de alto valor
agregado do centro a medida que experimenta novas evolucdes técnicas e reduz
relativamente sua demanda por matérias-primas e insumos produzidos nos paises
primario-exportadores (PORCILE; ESTEVES; SCATOLIN, 2006).

Prebisch (2000) entende a industrializagdo como uma condicéo sine qua non
para que, mediante incremento da produtividade, a periferia possa se proteger
contra a vulnerabilidade externa e manter parte dos frutos do progresso técnico
direcionados para o centro, além de reverter o modo de sua insercao na divisao
internacional do trabalho estruturalmente “ingléria” e perversa ao seu proprio de-
senvolvimento, j& que os investimentos implicam em indelével aumento da pro-
dutividade do trabalho, que repercute positivamente nos niveis de poupanga e
nas possibilidades de manutencao desse ciclo virtuoso de desenvolvimento. Nesse
sentido, evidencia-se que, para o economista argentino, a qualidade e o padrao
técnico-produtivo de cada economia definem em grande medida a sua forma de
inser¢ao no ambito do comércio internacional e na distribuicao dos beneficios
do progresso técnico, de modo que em Ultima instancia também sdo responsa-
veis pela dindmica de crescimento ou desenvolvimento predominante em cada
sociedade.!

1 Argumento esse ja enunciado anteriormente na pioneira teoria de desenvolvimento formulada
por Schumpeter (1982), em que a inovacao seria a estratégia mais utilizada pelas firmas no enfre-
tamento concorrencial, sendo a abertura de novos mercados uma das formas de manifestacao da
propria atividade inovativa. Tal proposigdo foi melhor desenvolvida pelos neoschumpeterianos,
dentre os quais Dosi (1982), ao afirmar que distintos produtos apresentam trajetorias tecnologi-
cas diferentes, dado as distintas percepgdes de oportunidades de mercado que cada um deles
engendram no seu processo de evolugao tecnoldgica. Sobre isso, Freeman e Perez (1988) com-
plementam que mudancas no paradigma tecno-econdmico estabelecem novas tendéncias de
inovagoes radicais e incrementais que induzem novos padroes de investimentos a medida que:
a) redefine as estruturas de custos relativos das empresas; b) abre novos mercados; e c) amplia as
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O aumento da produtividade advinda do progresso técnico nao sé se traduz
em um aumento da produgao nos setores menos produtivos, mas também num
processo em que se desenvolve um deslocamento da mao de obra empregada
improdutivamente de trabalhadores para as atividades com maior producao per
capita (PREBISCH, 2000). Com os desdobramentos positivos dos fen6menos avul-
tados, o préprio surgimento de novos postos de trabalho atenuaria a reducao do
nivel de emprego nos setores mais atrasados em funcdo da evasao dos investi-
mentos. Esse é o quadro geral pelo qual o progresso técnico melhoraria o padrao
de vida dos cidadaos pertencentes as mais diversas classes sociais em uma dada
economia para os autores dessa tradicdo tedrica.

Na abordagem cepalina, a produtividade esté fortemente associada a prépria
nocao de desenvolvimento concebida pelos seus adeptos, uma vez que 0 aumento
da produtividade seria uma condicao inaliendvel e imprescindivel caso o objetivo
de uma economia fosse se desenvolver. Portanto, os paises periféricos deveriam
aumentar a relacao capital-produto e se esforcar para promover a diferenciacao
de suas economias, almejando maiores niveis de produtividade, e elevar a renda
per capita, gerando maiores patamares de poupanca, que, por sua vez, viabilizaria
novos investimentos e novas oportunidades de ampliacao da produtividade em
um ciclo virtuoso de desenvolvimento.

Tavares (1975), em uma andlise retrospectiva, argumenta que a industriali-
zacgdo dos paises periféricos com base na substituicdo das importagdes se daria
a partir de dois estagios, e que nao necessariamente deveriam ser realizados em
momentos distintos, e admitia que a primeira fase seria convenientemente o passo
inicial para que os paises periféricos viabilizassem sua industrializacao, a saber: a)
no primeiro estagio, se estabeleceria a produgdo doméstica de bens de consumo
final, dado a sua menor exigéncia de densidade de capital, tecnologia e complexi-
dade, bem como pelo amplo mercado interno brasileiro para esses produtos; b) o
segundo e mais complicado estagio seria a producao de bens intermediarios e de
capital como condigao para o aprofundamento da cadeia produtiva nacional e a
diversificacao de sua plataforma industrial.

2.2 O Modelo Eaton-Kortum

O presente estudo trabalha com uma versao do modelo de equilibrio geral, o
modelo de Jonathan Eaton e Samuel Kortum (2002), derivado do modelo gravita-
cional, com a particularidade de ser multibens, amplamente discutido por Baldwin
e Harrigan (2011). O modelo Eaton-Kortum (EK) € um modelo ricardiano multi-
pais que considera os custos relacionados as trocas comerciais. Diferentemente

oportunidades de investimentos dos mercados existentes associados a inovagao.
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dos modelos de gravidade macroecondmicas, nos quais a competicao pode se dar
tanto na origem quanto no destino dos produtos, nesse modelo o locus da compe-
ticdo entre as nagoes exportadoras é (inico e concentra-se exatamente na nacao
de destino, cujas condicdes de concorréncia dos produtos devem ser atendidas
pelas nacoes exportadoras.

A intuicdo fundamental do modelo Eaton-Kortum € a de que existem varias
nacdes que competem entre si com base nos pregos dos custos, seguros e fretes
(CIF). As nacoes demandantes pesquisam os pre¢os cobrados por esses bens em
diferentes mercados exportadores, com o intento de compra-los a precos inferio-
res. Assim, o comércio de qualquer produto depende dessa atribuicdo de precos,
sujeita aos custos de transporte e outros fatores que dificultam a fluidez do comér-
cio. A nagcdo com prego menor captura todo o mercado e passa a comportar-se
como monopolista, 0 que restringe os paises demandantes a um Gnico fornecedor.
A competitividade dos produtos de um pais em um determinado mercado de-
pende primordialmente da tecnologia do pais exportador, do salario e dos custos
de comércio bilateral em relagdo aos custos dos seus concorrentes. Os ganhos do
comércio sao maiores quanto maior for a variacao das produtividades individuais,
que consiste no parametro-chave do modelo (ALVAREZ; LUCAS JUNIOR, 2007).

Em funcao dessa estrutura bésica, o modelo considera que as nagoes alta-
mente competitivas exportam uma maior gama de mercadorias, quando em co-
tejo com as nagdes menos competitivas. A intuicdo é de que produtos de custo
mais alto sio menos propensos a serem enviados a distancias mais longas e para
mercados mais remotos. Como consequéncia desse efeito-composicao, o preco
médio de exportacdo diminuird com a distancia, aumentando em afastamento, e
nao em relacao ao seu tamanho (BALDWIN; HARRIGAN, 2011, p. 67). Conforme
Baldwin e Harrigan (2011, p. 63), a principal novidade do modelo Eaton-Kortum
é a importancia que descreve a tecnologia de cada nacao. Nesse modelo, o vetor
de cada nacao dos coeficientes de insumo unitario de trabalho nao é explicita-
mente especificado, mas assumido como um resultado de um processo de geracao
estocastica.

Com o ambiente de concorréncia perfeita para representar uma probabili-
dade de que uma nacao tenha uma vantagem comparativa, em um determinado
mercado do bem tipicamente produzido nesse pais, identifica-se a relacao entre
a nacgdo produtora com unidades de trabalho requeridas para produzir esse bem,
da seguinte forma:

F (@) =1-e"%), T ,a=0 e6>1,e0=1,...,C. (D)

em que F_ € a nacéo produtora do bem comercializavel; a (j) € o coeficiente unita-
rio de trabalho, independente da fungéo distribuicdo cumulativa, requerido para
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produzir um bem local j; T, € o pardmetro especifico da nagéao, que reflete a sua
vantagem absoluta; e C é o nimero de nacgoes. A nacao-origem, ou exportadora,
ofertard um bem j no mercado da nacao importadora a um determinado preco,
representado da seguinte forma:

PO =1,W a, @

em que W, € o salario da nacao-exportadora. Em equilibrio, os pregos no mercado
serao distribuidos assim:

G, () = 1-exp[-A, p°], A, = Z;Tcd T, =T/ (W 1)° 3)

A distribuicao espacial de pregos de importacao, ou seja, a distribuicao de
precos dentro da nacao de destino, € dada pela equagéo 2, dado que cada nagao
exportadora tem uma probabilidade de ser o fornecedor de um determinado bem.
A média do preco do CIF dos bens importados de cada parceiro deve ser idéntica
e relacionada ao indice de precos da nacao de destino, dado por:

Py = (Tl(1-0+ ©)/8]/T[(1+ ©)/6]) ©)

em que I' [-] é a fungdo gama. Como os custos de comércio sdo integralmente
repassados sob concorréncia perfeita, a média do preco de comércio bilateral da
FOB, P, /1, deve ser o aumento do indice de pregos do pais de destino (afasta-
mento) em declinio ao se considerar a distancia bilateral. Dado as trés equacoes
anteriores, entdo a probabilidade da nagdo de origem ter uma vantagem compa-
rativa no mercado da nagdo de destino para qualquer bem exportado é dada por:

Tog = Tod/Zf:‘Tcd’ = Tod/Ad (4)

em que T , € inversamente relacionada ao custo unitario médio de mao de obra
requerida para produzir os bens entregues no mercado. Portanto, a probabilidade
de observar o fluxo positivo de comércio entre as nacdes em um determinado
bem, 7, representa a relagdo comparativa entre 0s custos unitéarios de trabalho
médio da nagédo exportadora e os de seus concorrentes no mercado externo.

Baldwin e Harrigan (2011) comentam que o modelo Eaton-Kortum nao pro-
duz solugdes para os salarios de equilibrio, de modo que ndo ha uma solucao
fechada para . No entanto, para esses autores, € possivel vincular T ;s as variaveis
observaveis, simplesmente empregando as condic¢oes de equilibrio de mercado
para todas as nacdes. Isto €, uma condicao em que os salérios se ajustam para per-
mitir que todas as producoes das nagdes sejam vendidas. Disso segue que:
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de modo que Y € a producéo total (PIB) das nagdes; P, e P_sao os indices de pre-
cos das nagoes, a partir da equacao 1, para bens continuos © = [0, 1]. A distancia
esta correlacionada com o comércio, de modo que o fluxo de exportacdes declina
com a distancia. Como os custos médios mais altos na nagao de destino tende a
elevar os precos locais, o custo de comércio bilateral também aumenta, desde que
os custos locais se elevem. Essa elevacao de custo do comércio bilateral, decor-
rente de altos custos no mercado de destino que geram precos locais mais altos,
consiste no fator de repulsdo do fluxo de comércio. Essa é a esséncia do modelo
desenvolvido por Jonathan Eaton e Samuel Kortum (2002).

2.3 A Abordagem Cepalina e 0 Modelo Eaton-Kortum

A despeito das enormes divergéncias entre as duas teorias, algumas propo-
sigOes analiticas evocadas pela teoria estruturalista e pelo modelo considerado
apresentam similitudes entre si, uma vez que apontam para alguns insights impor-
tantes na devida compreensao do desempenho qualitativo do comércio bi ou mul-
tilateral entre economias estruturalmente distintas. Em ambas, a questao do preco
(e nao somente o quantum) das exportacoes e das importagcdes emerge como um
parametro capaz de revelar o padrao e os beneficios das trocas realizadas por uma
dada economia.

No caso da teoria cepalina, os precos dos produtos exportados e importados
para os paises mais pobres (periferia), via de regra, estao associados a deterioracao
dos termos de troca, ou seja, a tendéncia histérica dos paises menos desenvolvi-
dos e produtores de produtos de menor valor agregado assumir posicoes de des-
vantagem nas relagcoes comerciais. No modelo Eaton-Kortum, existe uma nitida
admissao dos diferenciais de beneficios entre as nagdes ao inserirem-se no &mbito
do comércio internacional, ainda que se considere a simples realizacao das trocas
entre paises como um processo gerador de beneficios liquidos.

Qutro fator de tangéncia entre as andlises consiste na importancia atribuida
a técnica como base explicativa para a compreensao da existéncia de heteroge-
neidades na capacidade competitiva entre regides distintas. No argumento cepali-
no, com a introducao de técnicas produtivas mais eficazes, a maior produtividade
constituiria um fator preponderante, ao permitir maiores montantes de poupanca
para o financiamento de novos investimentos; a propdsito, a prépria deterioragdo
dos termos de troca seria uma implicacao direta da transferéncia dos frutos do pro-
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gresso técnico da periferia para os centros do capitalismo mundial. J& no modelo
gravitacional em questdo, também se consideram as heterogeneidades tecnologi-
cas, enquanto expressoes inalienaveis das vantagens comparativas demonstradas
pelos paises.

A relacao entre a produtividade e o progresso técnico nessas abordagens
€ de uma magnitude tal que aumentos na produtividade pressupdem o progres-
so técnico. Na abordagem cepalina, a elevacao da produtividade exige inversoes
em maquinas, equipamentos e técnicas mais eficientes que potencializem a pro-
dutividade do trabalho. No modelo Eaton-Kortum, a produtividade também esta
relacionada com o nivel da técnica ou tecnologia alcancada, sendo discrepantes
entre as diferentes regides — ndo obstante, se abstém de esbocgar proposicoes de
ordem mais critica acerca dos diferentes padroes de insercao dos paises no ambito
do comércio internacional, como sera o caso dos economistas latino-americanos.

Outra questao fundamental € que as barreiras comerciais ndo apresentam
uma importancia trivial para as formulagdes supracitadas, uma vez que possuem
a capacidade de engendrar alteracdes no quadro de retornos advindos do comér-
cio. Os cepalinos, com o intuito de promoverem a industrializagdo dos paises da
América Latina, identificam nesse subterfiigio um potencial para estimular e pro-
teger a industria nacional em desenvolvimento. Tal acepcao adquire uma interpre-
tacao ligeiramente distinta nos trabalhos de Eaton e Kortum (2002) e nos demais
modelos gravitacionais ao defenderem que o comércio internacional, em menor
ou maior medida, tende a causar efeitos positivos para todos os seus participantes,
de modo que qualquer tipo de barreira locacional e comercial dificulta e reduz
globalmente os beneficios do livre-comércio, mesmo que em magnitude distinta
para cada economia de acordo com a intensidade e a natureza dessas mesmas
barreiras.

Ademais, o setor de bens intermediarios ocupa um lugar de destaque nas
duas abordagens, no sentido de que, na teoria cepalina, esse segmento estaria
no ambito da segunda etapa do processo de industrializacao por intermédio da
substituicao das importacoes, de modo que a producao interna de insumos e bens
intermedidrios de maior valor agregado seria uma condicdo sine qua non para
que o esforco de internalizacao dos elementos dinamicos das economias latino-
-americanas lograsse éxito. Eaton e Kortum (2002), em seu modelo gravitacional
de carater estrutural, também ressaltam a importancia dos setores de insumos nas
trocas internacionais (precipuamente, aqueles de maior densidade tecnoldgica) e
reiteram que o comércio internacional possibilita a circulacao desse tipo de bem a
precos inferiores aqueles que seriam verificados em um regime de autarquia.
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3 Método

Como o interesse do presente estudo recai sobre a investigacao das exporta-
¢oes brasileiras de bens intermediarios, de capital, duraveis e ndo durdveis, tendo
por base o modelo Eaton-Kortum (EK), serd empregado quatro equacoes seme-
lhantes em termos de variaveis independentes. Ressalta-se que as informacoes
referentes as exportacoes brasileiras no periodo de 1980 a 2015 foram extraidas
da base de dados do Ipeadata, bem como os dados atinentes ao PIB de cada pais
(Holanda, Alemanha, Franca, Estados Unidos, Japao e China). A taxa de cambio
real efetiva foi obtida no banco de dados do Banco Mundial (2015). A partir des-
sas informacoes, as equacdes gravitacionais podem ser especificadas da seguinte
maneira:

a) modelo 1 de bens intermediarios:

In(EXP_BL) = o +a,+, ln(PIBjt) +B, In(PIB_BR)) + B, In(CAMB, ) + &crise

ijt

+B, In(DIST)) +¢, ©)
b) modelo 2 de bens de capital:

IN(EXPy,,) = o, +a+B, In(PIB) +B, In(PIBy,) + B, In(CAMB,) + Scrise

+B, In(DIST)) +¢, @)
¢) modelo 3 de bens duraveis:

In(EXP_BD,) = o, +a,+B, In(PIB)+B, In(PIB_BR )+ B, In(CAMB,) + Scrise
+ B, In(DIST) +e, ®)

d) modelo 4 de bens ndo duraveis:

In(EXP_BND,) = a,+a,+p, ln(PIBjt) +B,In(PIB_BR)+ B, ln(CAMBm) +8crise
+8, ln(DISTij) +e, 9)

Nesses casos, tém-se as seguintes variaveis dependentes: EXP_BI: exporta-
¢Oes totais brasileiras de bens intermediarios; EXP_BK: exportagdes totais brasilei-
ras de bens de capital; EXP_BD: exportacoes totais brasileiras de bens de consumo
duréveis; e EXP_BND: exportacoes totais brasileiras de bens de consumo nao du-
raveis, em logaritmo natural. Como variaveis explanatérias, tém-se: ln(PIBjt), que
representa o logaritmo do PIB do pais j no ano t; In(PIB_BR.) € o logaritmo do PIB
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do Brasil, que no caso € indicado pelo subscrito i no periodo t; e ln(CAMBm) éolo-
garitmo da taxa real de cambio real efetiva do Brasil em relacao? ao paisjno ano t.

A variavel crise € uma dummy com o objetivo de captar o efeito da crise
financeira internacional de 2008 nas exportacdes brasileiras. Por fim, ln(DISTi].) é
o logaritmo da distancia entre a capital brasileira e das demais capitais de cada
pais. Por fim, os pardmetros a,, a; € g, representam, respectivamente, o intercepto
dos modelos, o termo idiossincratico pertinente a cada individuo no painel, que é
constante no modelo, e o termo de erro aleatério do modelo.

Conforme os pressupostos do modelo gravitacional?, o tamanho da econo-
mia em termos de produto interno, tanto da emissora quanto da receptora, tende
a estimular as interacoes comerciais e, por conseguinte, os fluxos das exportacoes.
Portanto, conjectura-se que o sinal esperado para o PIB das economias em relacao
as exportacoes seja positivo. Por sua vez, espera-se que maiores distancias engen-
drem reducao no fluxo de vendas. Ademais, os termos de troca entre os paises,
expressos na taxa de caAmbio, denotam a importancia de precos atraentes para que
o pais exportador expanda suas vendas, sugerindo que uma depreciacdo cambial
seja um fator capaz de elevar os fluxos de comércio externo.

O presente trabalho faz uso da modelagem com dados em painel, que con-
siste em uma técnica que combina dados de corte transversal com séries tem-
porais. Sendo assim, com essa metodologia € possivel levar em consideracdo as
caracteristicas idiossincraticas pertinentes aos fatores socioeconémicos, culturais,
institucionais e legislativas. O fato é que a utilizacdo da modelagem com dados em
painel fornece ganhos de graus de liberdade, além de permitir melhor tratamento
da heterogeneidade, o que nao seria realizado caso apenas fosse aplicado um mé-
todo de séries temporais ou de cross-section (BALTAGI, 2005).

Além disso, quando se utiliza um modelo em painel, existe a possibilidade
de construgédo e de tratamento de modelos comportamentais, que em geral sao
inviabilizados quando empregados somente dados de cortes transversais empilha-
dos (GREENE, 2003). Cabe ressaltar que, dentro da metodologia em painel, estao
presentes os modelos pooled, efeitos fixos (EF) e efeitos aleatérios (EA). O pooled é
uma técnica que consiste em empilhar os dados temporais e cross-section. A esti-
macao EF trabalha com as heterogeneidades individuais de cada grupo dos paises
e sdo captadas por um termo constante para cada individuo, como, por exemplo,
o tratamento de um setor da economia ou determinada regido. Cabe ressaltar que,

2 Para construcao dessa variavel, dividiu-se o valor da taxa real de cambio de cada pais i para o
dolar pela taxa real de cambio brasileira para o délar.
3 O modelo gravitacional foi sugerido por Jan Tinbergen (1962) em seu livro Shaping the world eco-

nomy: suggesteion for an international economic policy (1962). O nome do modelo alude a Lei da
Gravitagdo Universal de Isaac Newton, que entende o volume de comércio como positivamente
dependente do “tamanho” do pais (PIB, PNB, etc.) e inversamente dependente da distancia entre
0S Mesmos.
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ao se trabalhar com modelos EF, ndo se consegue obter estimativas de algumas
caracteristicas invariantes no tempo (ex: etnia e género).

Caso a heterogeneidade néo seja significativa, o melhor modelo serd o EA.
Quando o modelo EA é utilizado, assume-se a auséncia de correlacao perfeita
entre as variaveis explanatodrias. Para a selecao do tipo de modelo que melhor se
ajusta a esta investigacao, sao utilizados testes estatisticos e econométricos, tais
como Hausman, Breusch-Pagan e Chow. Por sua vez, para a andlise acerca dos
problemas de heterocedasticidade e autocorrelacao, recorre-se, respectivamente,
ao testes de Wald e de Wooldridge.

No teste Chow, a hipotese nula € que nao ha heterogeneidade, de modo
que o modelo pode ser estimado via pooled. A hipdtese alternativa € que as hete-
rogeneidades estao presentes no modelo, sendo necessario recorrer ao método
de estimacéo EF. Caso a heterogeneidade nao seja significativa, testa-se a técnica
pooled contra EA, mediante o teste Breusch-Pagan, no qual a hipétese nula do mo-
delo é de que a variancia no termo estocastico € igual a zero. Caso nao se conste
evidéncia estatistica para a rejeicdo dessa hipétese, o melhor modelo € o pooled.
Todavia, caso seja rejeitada a hipotese nula, a hipétese alternativa de EA torna-se
a mais indicada.

Para decidir entre EA e EF sera utilizado o teste de Hausman, cujas hipéteses
sdo baseadas nas correlacoes entre as variaveis explanatdrias e a heterogeneidade
nao observada. Ou seja, a hipdtese nula do teste de Hausman é EA, que assume
auséncia de correlacao entre as variaveis independentes, sendo o EF a hipotese
alternativa que, por sua vez, assume correlacdo entre os regressores e o efeito nao
observado. Caso nao exista essa correlacao, o melhor modelo a ser estimado é o
EA.

Com relacao ao problema de heterocedasticidade, utiliza-se o teste de Wald,
o qual apresenta como hipétese nula a homocedasticidade nos residuos do mode-
lo EF. Esse problema causa dificuldades para se analisar a significancia dos para-
metros estimados e modificacoes quanto aos sinais esperados para o caso da cor-
relacao serial. Com vistas a superar essa limitagao, utiliza-se o teste de Wooldridge,
o qual tem por hipétese nula a ndo autocorrelagdo nos residuos. Por fim, para se
testar se existe problema de dependéncia dos cross-section, ou seja, correlacao
contemporanea, aplica-se o teste proposto por Pesaran (2004). Com fins de supe-
rar os problemas de estimacédo, conforme ressaltado anteriormente, emprega-se
o estimador EF proposto por Driscoll-Kraay (1998). Esse estimador é o mais indi-
cado? porque trata, simultaneamente, os problemas da heterocedasticidade, da
correlacao contemporanea e da correlagao serial.

4 Para mais detalhes e motivacdes do uso dessa metodologia em vez da metodologia de Panel-
-Corrected Standard Errors (PCSE) ou Feasible Generalized Least Squares (FGLS), pode ser en-
contrada em Hoechle (2007).
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4 Andlise dos Resultados

Uma vez realizado o cotejo entre a abordagem cepalina e o modelo EK, bem
como apresentado os elementos metodoldgicos centrais que sustentam esse Ulti-
mo instrumental e sua devida mobilizacao e articulacdo no escopo do presente
trabalho, segue abaixo a discussao acerca dos principais resultados referentes a
investigacao empirica das aquisigoes nacionais de bens intermediérios, de capital,
duraveis e nao duraveis para o periodo circunscrito entre 1980 a 2015.

4.] Testes Preliminares

A Tabela 1 reporta aos resultados atinentes a realizacdo dos testes Breusch-
-Pagan, Hausman e Chow, com o intuito de selecionar os modelos de estimacao
mais ajustaveis para os quatro casos investigados. A aplicacao desses testes indicou
que o modelo do tipo EF é o mais eficiente em termos estatisticos para o devido
tratamento e anélise das caracteristicas do objeto perscrutado. Isso porque, em
todos os modelos em questao, o teste Hausman, ao avaliar a eficiéncia do modelo
EA em relagdo ao modelo EF, resultou em um p-valor aproximadamente igual a
0.00 para todos os modelos a serem estimados, o que, ao nivel de significancia de
1%, sugere a rejeicao da hipétese nula de que h& uma superioridade em termos
de eficiéncia do modelo EA em relacdo ao modelo EF. As estatisticas obtidas na
realizacdo do teste Hausman e Chow indicaram que a estimacao via o modelo EF
€ mais indicada do que via pooled para todas as equagdes gravitacionais. Em fun-
cao disso, serdo apresentados e interpretados somente os resultados obtidos pela
estimacao dos modelos gravitacionais com EF.

Tabela 1 - Estatisticas dos testes de selecao do modelo de dados em painel

Modelo Hausman Chow
Modelo 1: bens intermediarios 0.00 0.04
Modelo 2: bens de capital 0.00 0.03
Modelo 3: bens de consumo duraveis 0.00 0.00
Modelo 4: bens de consumo néao duraveis 0.00 0.00

Fonte: Elaboracao prépria.
Nota: p-valor para ambos os testes.

Por sua vez, a Tabela 2 apresenta as estatisticas do p-valor calculado para o
teste Wooldridge e Wald. No que se refere ao primeiro teste, € possivel observar
estatisticas encontradas que, ao nivel de significancia de 1%, indicam a existéncia
de problemas de correlacéo serial para todos os modelos. Por outro lado, o teste
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Wald indicou que ndo hé evidéncia estatistica para rejeicao da hipétese de homo-
cedasticidade em todos os modelos estimados.

Tabela 2 - Estatisticas dos testes de Wooldridge e de Wald

Modelo Wooldridge Wald Pesaran
Modelo 1: bens intermediarios 0,00 0,99 0,00
Modelo 2: bens de capital 0,00 0,94 0,00
Modelo 3: bens de consumo 0,00 0.97 0,00

duraveis

Modelo 4: bens de consumo nao

duraveis 0,00 0,77 0,00

Fonte: Elaboracao prépria.
Nota: A estatistica do teste é apresentada em termos de p-valor.

Ao se analisar as estatisticas do teste de Pesaran (2004), verifica-se que, ao
nivel e significancia de 1%, existem problemas de correlacdo contemporanea em
todos os modelos. Conforme verificado, estao presentes nos modelos o problema
de correlacao serial e correlagdo contemporanea. O recurso empregado para a
estimacao e superacao desses problemas baseia-se na metodologia proposta por
Driscoll-Kraay (1998).

4.2 Estimacdo e Interpretacdo do Modelo

Conforme a tabela do Apéndice A, que reporta as estatisticas das variaveis
utilizadas no modelo empirico do presente estudo, os Estados Unidos correspon-
dem em média a nagao que possui o maior PIB, seguido da China, Japao, Alema-
nha, Franca e Holanda, respectivamente. Ressalva-se que como o modelo gravi-
tacional se utiliza de uma variavel que € invariante no tempo, mesmo assim a esti-
macao € possivel via efeitos fixos Driscoll-Kraay (1998), porém o préprio método
exclui a constante do modelo (a,) para evitar problemas de estimagao.

Verifica-se que, em média, o Brasil exporta mais produtos intermediarios e
bens nao duraveis, seguido pelos bens de capital e dos bens de consumo duraveis.
Também € possivel verificar que os bens de capital foram os produtos que apresen-
taram a maior taxa de crescimento anual, com aproximadamente 9.13%, seguido
dos bens de consumo intermediarios, com 7.97%, dos bens de consumo nao dura-
veis, com 6.69%, e, por fim, dos bens de consumo duraveis, sendo de 6.01%.

Na Tabela 3 estao explicitados todos os resultados pertinentes a estimacao
dos modelos para as exportagoes por grau de elaboracao. Observou-se significan-
cia estatistica para o PIB dos paises (i) em todos os modelos estimados com o sinal
esperado, em especial para os bens de consumo nao duraveis, para o qual esse co-
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eficiente se mostrou importante no sentido de que o aumento de no PIB dos paises
(i) considerados eleva as exportagdes brasileiras desse tipo de venda em , porém,
nas demais exportacdes por grau de elaboragéo, esse coeficiente foi em média

Tabela 3 Resultados econométricos do modelo gravitacional

Bens de con- Bens de Bens de Bens de con-
sumo X consumo  sSumo hao
intermediario cag)t al duraveis duraveis
(1) 3) (4)
ln(PIBjt) 0.220* 0.221% 0.324*%* 0.242%*
(0.089) (0.113) (0.102) (0.080)
In(PIB_BR, ) 2.355%%* 2.88%%* 1.529%%* 1.858%**
(0.350) (0.295) (0.269) (0.280)
In(CAMB,, ) 0.023 0.220 0.400%** 0.181
(0.188) (0.186) (0.155) (0.166)
crise 0.244* 0.250 0.2633* 0.368%*
(0.118) (0.150) (0.127) (0.102)
In(DIST;) -1.883%** -2.673%%%  -1.682%** -1.610%**
(0.235) (0.280) (0.231) (0.208)
R? 0.8715 0.8944 0.7902 0.8519
Prob > F 0.000 0.000 0.000 0.000

Fonte: Elaboracéo proépria a partir das estimacoes da pesquisa.
Nota: Erro padrao entre parénteses; *** significativo a 1%, ** significativo a 5% e * significa-
tivo a 10%.

No que diz respeito ao PIB do Brasil, verifica-se significancia estatistica para
todos os modelos, evidenciando-se o impacto positivo do crescimento econdmico
interno sobre as exportacdes. Mais especificamente, constata-se um impacto maior
do aumento no PIB sobre as exportagdes brasileiras de bens intermediérios e de
capital do que os bens de consumo duraveis e ndo duraveis.

A taxa de cambio também se mostrou estatisticamente significativa somente
para o modelo 3. Ou seja, uma depreciacao cambial da moeda brasileira em rela-
¢ao a moeda da economia de destino corrobora o aumento apenas das exporta-
¢Oes brasileiras de bens duraveis. Mais especificamente, o sinal positivo indica que
o aumento de 1% da taxa de cambio da moeda local, perante a moeda dos demais
paises, eleva as exportacoes de bens duraveis em aproximadamente .

Conforme esperado, o coeficiente relacionado a distancia entre os paises se
mostrou negativo e altamente significativo a para todos os modelos. Esse resultado
comprova a proposicao de que os custos de transportes aumentam com a distan-
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cia entre as economias. Por fim, cabe ressaltar a significancia estatistica da variavel
dummy que visa controlar o efeito da crise financeira internacional de 2008 sobre
as exportacoes brasileiras. Com base nas estimativas apresentadas, verifica-se que
no caso brasileiro, exceto para os bens de capital, a crise teve impacto positivo. Po-
rém, esse resultado deve ser interpretado com cautela, devido a baixa significancia
estatistica em todos os modelos. Apesar da nao significancia de alguns parametros,
o teste F e o coeficiente de determinagao indicaram que os modelos estdo adequa-
damente ajustados.

Na teoria cepalina, os precos relativos expressam a propria discrepancia es-
trutural entre o centro e a periferia no ambito do comércio internacional, uma vez
que representam os termos de troca sob os quais as economias estabelecem seus
intercambios comerciais, que podem ser favoraveis ou desfavoraveis ao processo
de desenvolvimento econdmico das economias periféricas. E possivel inferir que,
em relacao aos termos de troca, uma interpretagdo a luz das proposicoes cepalinas
se daria no sentido de confirmar a plausibilidade da preocupacéao dos seus tedricos
quanto as caracteristicas discrepantes entre as economias, apenas para os bens de
consumo duréaveis, dado a capacidade da taxa de cAmbio explicar essas exporta-
¢cOes em especifico.

Entretanto, foi possivel verificar que, para os demais setores, 0s precos rela-
tivos ndo foram significativos na explicacao das exportacoes brasileiras. Portanto,
uma interpretacdo a luz do arcabouco cepalino desse resultado evidencia que,
com excecao dos bens de consumo duréveis, as vendas brasileiras ndo respon-
dem substancialmente aos estimulos de pregos relativos, € que eventuais variagoes
cambiais apresentariam pouca efetividade no fomento nas exportacoes dos bens
de capital, de intermediarios e de nao duraveis.

Os tedricos cepalinos apontaram para a deficiéncia histérica brasileira em
competir nos setores que exigem maior densidade de capital e nivel tecnolégico,
a exemplo dos setores de bens de producéo. Na auséncia de ganhos de produti-
vidade, nédo raras vezes, a estratégia governamental adotada consistiu em buscar
ganhos externos com base em medidas cambiais espurias, a exemplo de desvalori-
zagOes induzidas da moeda nacional face as estrangeiras, em vez de promover as
reformas estruturais necessarias para o aumento da produtividade em setores mais
dindmicos, bem como o fortalecimento da competitividade do Brasil no comércio
internacional.

Também é possivel inferir que o tamanho da economia brasileira e das eco-
nomias demandantes das exportacoes nacionais é fundamental na explicacao do
fluxo de vendas externas do Brasil. Portanto, os argumentos cepalinos em prol do
crescimento e da diferenciacao produtiva na periferia, como estratégia de qua-
lificacdo da insercao dessas economias no comércio internacional, torna-se em-
piricamente justificavel a luz dos resultados encontrados. Esse resultado também
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demonstra grande convergéncia para o modelo gravitacional em questdo, dado a
sua proposicao de que um maior tamanho das economias estimula o fluxo comer-
cial entre aquelas mais préoximas.

Ademais, as barreiras comerciais prestam uma importancia longe de ser tri-
vial na teoria cepalina e no modelo EK, ainda que com interpretacoes substancial-
mente distintas. O fato € que tal preocupacao esta expressa no fator de repulsao
dos modelos gravitacionais baseados nos custos de transportes, de modo a com-
provar que as despesas implicadas nas barreiras comerciais (naturais ou artificiais)
possuem expressiva influéncia na determinacdo do comportamento da maior par-
te das exportacoes distinguidas por graus de elaboracao. Para o modelo EK, tais
barreiras tendem a impactar negativamente as exportacoes, reproduzindo a inter-
pretacdo de que a distancia territorial se apresenta tradicionalmente nos modelos
gravitacionais. Nos resultados obtidos, a importancia da distancia nas exportacoes
nacionais se confirmou para todas as exportagdes por grau de elaboragao, com
elevado grau de significancia e com o sinal esperado.

Para os cepalinos, a interpretacdo dessa inferéncia ndo poderia ser feita de
maneira tdo mecanica e ligeira, uma vez que as barreiras comerciais (com desta-
que para as geradas via tarifa) podem exercer um papel importante e estratégico
para a protecao da industria e dos interesses nacionais, a exemplo dos casos em
que o Estado objetiva criar e fomentar uma industria ainda ndo existente, ou ainda
nao devidamente desenvolvida internamente para competir com seus congéne-
res dos paises centrais. Embora nao tenha sido uma preocupacéo explicita dos
tedricos cepalinos estabelecerem proposicoes acerca da relagao existente entre
distancias e o fluxo de comércio internacional, as barreiras comerciais nao eram
interpretadas como inerentemente desfavoraveis ao processo de desenvolvimento
de uma economia periférica desde que fossem alinhadas aos interesses nacionais.
Nesse contexto, barreiras naturais e artificiais poderiam eventualmente criar novas
possibilidades de comércio e de insercao em mercados que dificilmente poderiam
ser viabilizadas na auséncia de estrangulamentos externos, barreiras geogréficas,
tarifas, entre outros.

Por fim, com alguma cautela é possivel observar que a dummy que cobre os
efeitos da crise internacional de 2008 sobre as exportacdes brasileiras revela que,
exceto para o setor de bens de capital, as vendas nacionais foram beneficiadas
com a crise financeira internacional. Tal inferéncia merece maior investigacdo e
aprofundamento futuro. Uma possivel explicacao talvez resida no fortalecimento
da parceria comercial empreendida pelo Brasil com alguns paises nesse periodo —
um exemplo foi o caso da China, para o qual as vendas apresentaram uma tendén-
cia de elevagao entre 2008 e 2011, sofrendo revés apenas apds esse interregno.
Além disso, o fato do Brasil ter experimentado menor declinio na dindmica de sua
economia, no periodo imediatamente posterior a crise mundial, e ter se recupera-
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do com relativa rapidez pode ter fortalecido a posicdo e a credibilidade do pais no
ambito do comércio internacional no periodo considerado.

5 Consideracdes Finais

No debate tedrico e comparativo entre a abordagem consagrada pelos in-
telectuais estruturalista-cepalinos na América Latina e o promissor modelo gra-
vitacional estrutural formulado por Eaton e Kortum, é possivel chegar a certas
inferéncias mais conclusivas e claras acerca das tangéncias e divergéncias tedricas
existentes entre essas abordagens. Nas duas teorias, o preco relativo das expor-
tagOes emerge como um pardmetro que expressa em alguma medida o padrao
e a qualidade das trocas realizadas entre as economias, dado a atengao tedrica
dispensada pela teoria estruturalista-cepalina na investigacao do perfil das trocas
historicamente estabelecidas entre diferentes economias, bem como pela capaci-
dade do modelo EK de efetuar andlises estruturais mediante estudos por setores
ou graus de elaboracao, a exemplo daqueles empregados no presente trabalho.

As duas abordagens também apontam para as diferencas técnicas entre as
regides como base explicativa para a compreensao das discrepancias em termos
de capacidade competitiva entre as economias. Na primeira, a deterioracdo dos
termos de troca seria uma implicacao direta da transferéncia dos frutos do pro-
gresso técnico da periferia para os centros do capitalismo mundial. No modelo EK,
as heterogeneidades tecnoldgicas sdo incorporadas como expressoes inalienaveis
das vantagens comparativas demonstradas pelos paises.

As barreiras comerciais também exercem papel preponderante nas duas
proposicdes. Para os cepalinos, podem até mesmo cumprir papel fundamental na
estratégia de desenvolvimento e na promocéao da indastria nacional. Uma visao
diametralmente oposta é fornecida pelos modelos gravitacionais em geral, nos
quais as barreiras (naturais ou artificiais) oneram as transacoes e implicam deterio-
racao dos fluxos comerciais.

Na analise das exportacoes brasileiras entre 1980 e 2015 por graus de elabo-
racdo a partir do modelo EK e daqueles argumentos cepalinos que o tangenciam,
constataram-se certas inferéncias interessantes que exigirao novos trabalhos pos-
teriores para aprofundé-las. A primeira € a consideravel capacidade dos produtos
de paises como Estados Unidos, China, Alemanha, Franca, Holanda e Japao de
explicarem as exportacoes brasileiras. Os resultados parecem sugerir que 0s pregos
relativos ndo desempenham um papel determinante nas exportagdes nacionais,
com excecao das vendas externas dos bens durédveis. Entretanto, as barreiras co-
merciais exercem um papel de grande centralidade na explicagdo dessas expor-
tagOes, embora as abordagens consideradas apresentem interpretacoes distintas
entre si para esse aspecto. O fato € que as exportacoes brasileiras estao mais as-
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sociadas aos fatores explicativos vinculados as nocdes gravitacionais de tamanho
e barreiras comerciais em termos de distancia do que com as variacdes cambiais
propriamente ditas.

Com base nos resultados obtidos evidencia-se que, em termos de politica
econdmica, reducoes na taxa de cambio, com vistas a engendrar diferenciais nas
vendas externas brasileiras, teriam pouca efetividade em fomentar as exportacoes
nacionais e que o crescimento da economia nacional e dos parceiros comerciais
tende a fortalecer ainda mais as vendas externas. Por outro lado, a importancia
das barreiras comerciais observadas nos resultados encontrados engendra certa
ambiguidade quanto a orientacdo de cada corrente no que se refere a politica
econdmica sugerida. Para os estruturalistas, as barreiras podem ser coordenadas e
submetidas aos interesses nacionais com o intento de estimular certos setores, ou
mesmo, a producao de determinados bens estratégicos. Contudo, no modelo EK
esse artificio seria interpretado como um entrave substancial para o crescimento
nacional, de modo que deveria ser completamente abandonado caso o objeti-
vo fosse aumentar o nivel de competitividade das vendas nacionais no mercado
externo.
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Apéndice A - Estatisticas descritivas

Pais PIB * Cambio Distancia
USA $9,476.38 1.4922 6458.16 km
CHN $5,260.20 1.5703 16941.74 km
JPN $3,023.29 1.3064 17361.86 km
DEU $2,131.24 1.3710 9682.34 km
FRA $1,492.68 1.3480 8807.49 km
NLD $454.10 1.2959 9182.12 km
Intermediarios® $58174.46 o . 7.97%
Duraveis* $327705 CFEIQSD  601%
Nao durdveis*  $1307262 S 5§ RS2  6.69%
Bens de capital* $7800.71 9.13%

Fonte: Elaboracao prépria a partir de estimacgoes da pesquisa.

Nota: * Milhoes de ddlares
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Aceito em: 06/09/2017.
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